Aurelian Oil & Gas PLC AURELIAN

Raport ekspertéw o nagromadzeniu )
gazu Siekierki w Blokach Poznan Wschéd 2071 208 w Srodkowej Polsce.

Aurelian Oil & Gas PLC, w imieniu nalezacej do Aurelian polskiej spotki Energia Zachod Sp. z 0.0. ma przyjemnosé
oglosi¢ wnioski ptynace z Raportu ekspertow (dalej: "RE") opracowanego przez RPS Energy (dalej: "RPS"),
dotyczacego nagromadzenia gazu Siekierki, potwierdzonego w wyniku przeprowadzonego wiercenia i badania
otworu Trzek-1 w 2007 r.

Najwazniejsze punkty

Nagromadzenie gazu "Siekierki" zostalo sklasyfikowane jako zasoby warunkowe (ang. contingent resource):
Netto dla Aurelian Niskie 1C Najlepsze 2C Wysokie 3C

Sprzedaz gazu w Bscf 105.5 190.1 305.9

Wartos¢ biezaca netto (NPV) w przypadku

powodzenia, obnizka o 10%, w mln € 124.0 263.3 449.0

Oczekuje sig, ze sprzedaz gazu ustabilizuje si¢ w 2012 r. na poziomie 55 MMscf/d w przypadku najlepszego
oszacowania, przy planie rozwoju 11 odwiertow

Analiza wewngtrzna przeprowadzona przez Aurelian pozwolila na szacunkowe ustalenie dodatkowych zasobow
warunkowych na pétnocnym zachodzie, pod miastem Poznan

Zasoby warunkowe kategorii "2C" wg obliczen RPS sa ekstrapolowane na kwote 1,42 £ na kazda akcje zwykla
Aurelian (w pelni rozwodniong), przy zatozeniu wdrozenia proponowanych planéw oceny i rozwoju ztéz, dla
ktoérych prawdopodobienstwo powodzenia zostato oszacowane przez RPS na poziomie 72%

Raport eksperta

RPS jest niezalezna firma konsultingowa wyspecjalizowana w ocenie zt6z ropy naftowej i w ich analizie
ekonomicznej. Przy przygotowywaniu RE firma RPS postgpowata zgodnie z uznawanym na arenie
migdzynarodowej systemem PRMS, co jest wymagane jako standard na mocy przepisow AIM. Wszelkie dostgpne
dane z odwiertow i badan sejsmicznych, w tym dane z otworow wywierconych w strukturze Siekierki przez polskie
przedsigbiorstwo panstwowe w latach 70. 1 80. XX wieku, zostaty poddane ocenie wraz z planami firmy Aurelian w
zakresie oceny i rozwoju z16z oraz wraz z polska polityka ustalania cen gazu.

Nagromadzenie gazu Siekierki zostato sklasyfikowane jako zasoby warunkowe (ang. contingent resource), poniewaz
niezbedne sa dalsze prace w celu doktadnego wyznaczenia rozmiaru struktury i potwierdzenia dlugoterminowe;j
przydatno$ci odwiertow poziomych do dostarczania gazu. Problemy te zostaly ujgte w nakreslonych ponizej planach
Aurelian. RPS ocenia prawdopodobienstwo powodzenia zaplanowanych prac na 72%. Zakres niepewnosci ilosci
gazu w ztozu oraz objgtosci gazu mozliwego do wydobycia jest opisywany estymatami: niska, najlepsza i wysoka,
okreslanymi jako 1C, 2C i 3C.

Zasoby warunkowe 1C, 2C i 3C (brutto) wyliczone przez RPS dla sprzedazy gazu netto w odniesieniu do 90-
procentowego udzialu Aurelian wyniosty odpowiednio 105,5 Bscf, 190,1 Bscf i 305,9 Bscf. W najlepszym
oszacowanym przypadku plan rozwoju 11 odwiertéw doprowadzi w 2012 roku do stabilnej sprzedazy 55 MMscf/d.
Szacunki dotyczace gazu przeznaczonego do sprzedazy uwzgledniaja wczesniejsze usunigeie gazow szlachetnych
(10,7%) 1 gazu opatowego (3%). Na podstawie analizy ekonomicznej wyznaczono wartosci biezace netto (NPV) w
przypadku sukcesu, obnizone o 10%, dla trzech powyzszych kategorii. Wartosci te wynosza odpowiednio 124,0 min
€,263,3 mln € i449,0 min €.

Przy zatozeniu, ze zaproponowane plany oceny i rozwoju zt6z bgda przebiegaty zgodnie z przewidywaniami z analiz
RPS, warto$¢ biezaca netto dla przedstawionych powyzej zasobéw warunkowych "2C" jest ekstrapolowana do
wartosci 1,42 £ na akcje zwykla Aurelian (w pelni rozwodniona). RPS oszacowalo prawdopodobienstwo
powodzenia planu na 72%.

Struktura Siekierki



Struktura obejmujaca nagromadzenie gazu Siekierki rozciaga si¢ ok. 25 km od potudniowej granicy Bloku 207 w
kierunku poétnocno-zachodnim na wschodnia czg$§¢ miasta Poznan. W otworze Trzek-1 potozonym M |pobhzu| AN
wschodnich peryferii Poznania stwierdzono kolumng gazu o wysokosci 89 metrow w ciaglej partii piaskowcow w
formacji czerwonego spagowca. Stwierdzono wyptyw gazu w tempie do 7,5 MMscf/d, ktory ustabilizowat si¢ na
poziomie 2,5 MMscf/d przy ci$nieniu wyptywu 70 baréw. Poniewaz formacja czerwonego spagowca jest stabo
przepuszczalna, to prace rozwojowe na ztozu bgda wymaga¢ wykonywania otwordw kierunkowych i poziomych w

celu uzyskania predkosci wyplywu gazu umozliwiajacej stale wykorzystanie handlowe. Parametry uzyskane z
pionowego otworu Trzek-1 wskazuja, ze da sig¢ osiagna¢ takie predkosci wyplywu.

Program dzialan na przysztosé¢

W celu potwierdzenia parametréw struktury Siekierki firma Aurelian przeprowadza badania sejsmiczne 3D na
powierzchni 299 km2 w Bloku 207. Jednoczesnie trwaja prace projektowe dotyczace odwiertu poziomego oraz prace
nad projektem i montazem instalacji przetworczych, ktore umozliwig rozpoczgcie sprzedazy gazu z otworu Trzek-1 i
z pierwszego odwiertu poziomego pod koniec 2009 r. Rozpoczgte w styczniu 2008 badania sejsmiczne 3D daja
zadowalajace wyniki, tak samo jak negocjacje warunkow umowy o sprzedazy gazu. Obecnie rozpoczgto przetarg na
kontrakt dotyczacy projektu i montazu instalacji przetworczych.

Energia Zachod Sp. z o.0. jest spotka nalezaca w 90% do Aurelian. Pozostate 10% nalezy do Avobone N.V.
Michael Seymour, Managing Director spotki Aurelian tak skomentowat te informacje:

"Raport RPS Energy potwierdza wykonalno$¢ projektu i jego potencjalng wartos¢ dla firmy Aurelian i jej
udziatowcow.

Raport ten jest niezalezna ocena i jako taki nie we wszystkich aspektach odzwierciedla nasze wiasne analizy
dostgpnych danych. Z szacunkow firmy Aurelian wynika, ze wigcej zasobow warunkowych znajduje si¢ w
poéinocno-zachodniej czgsécei struktury pod miastem Poznan. Badania sejsmiczne 3D obejma czgs¢ tego obszaru i jesli
interpretacja danych potwierdzi, ze zasigg nagromadzenia gazu jest zgodny z naszymi przewidywaniami, to objgto$¢
zasobow warunkowych bedzie mogla zosta¢ zwigkszona, a w planach rozwoju bedzie mozna uja¢ odpowiednie
srodki do wydobycia tych zasobow."

Stowniczek poje¢ technicznych

"Bscf" miliard stop szesciennych
"MMscf" milion standardowych stop szesciennych (gazu)
"MMscf/d" milion standardowych stop szeSciennych (gazu) dziennie

"PRMS" "Petroleum Resource Management System" [system zarzadzania zasobami ropy naftowej] wydany w 2007
roku wspolnie przez Society of Petroleum Engineers, Society of Petroleum Evaluation Engineers, World Petroleum
Council oraz American Association of Petroleum Geologists

"Badania sejsmiczne 3D" Technika badan sejsmicznych obejmuje zbieranie i przetwarzanie sygnatow odbitej energii
sejsmicznej na danym obszarze i ma na celu okreslenie przestrzennych relacji w trzech wymiarach pomigdzy
strukturami geologicznymi pod powierzchnia ziemi

Opinie i informacje techniczne zawarte w niniejszym ogloszeniu zostaly przeanalizowane przez Roya Hartleya
(kwalifikacje: licencjat z wyrdznieniem uzyskany w Imperial College, czlonek Institute of Petroleum, cztonek
Geological Society of London, inzynier dyplomowany), petniacego w Aurelian funkcjg¢ Operations Director,
posiadajacego ponadtrzydziestoletnie doswiadczenie w branzy poszukiwan i wydobycia ropy naftowej. Wyrazit on
zgodg na ujgcie w niniejszym ogloszeniu takich opinii i informacji technicznych.

Informacje i opinie techniczne zawarte w niniejszym ogloszeniu zostaly przeanalizowane takze przez RPS Energy.
Nadzoér nad ocena sprawowat dyrektor RPS Andy Kirchin, posiadajacy 21 lat odpowiedniego doswiadczenia. Jest on
cztonkiem Energy Institute, Petroleum Exploration Society of Great Britain oraz European Association of
Geoscientists and Engineers. Uzyskal z wyrdznieniem stopien licencjata z zakresu geofizyki i geologii na
Uniwersytecie w Liverpoolu. Firma RPS wyrazita zgodg na ujgcie w niniejszym ogloszeniu opinii i informacji
technicznych, ktore sa jej przypisywane.
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Uwagi dla redaktorow:

AURELIAN

Spotka Aurelian Oil & Gas PLC zostata zatozona w grudniu 2002 r. przez Michaela Seymoura (petniacego funkcje
Managing Director) z ukierunkowaniem na wyznaczone prowincje naftowe w krajach Europy Srodkowej,
nalezacych do bylego bloku wschodniego, gdzie przez poprzednie 20 lat technologie sejsmiczne i wiercenia byty
mocno zaniedbane inwestycyjnie. Spotka bardzo szybko z firmy nastawionej wytacznie na eksploracj¢ przeksztatcita
si¢ w podmiot, ktory oprocz bogatego portfela koncesji w Polsce (5), na Stowacji (3), w Rumunii (4) i w Butgarii (2)

rozwija szereg projektow zwigzanych z wydobyciem, ocena i eksploracja.

W najblizszej przyszlosci Spotka bedzie si¢ koncentrowa¢ na osiagnigciu wysokiego poziomu wydobycia,
jednoczesnie stale budujac potencjal dla przysztego rozwoju poprzez dynamiczny program poszukiwan w catym
regionie. Projekt Poznan Wschod ma kluczowe znaczenie dla rozwoju krotkoterminowego. Do roku 2010/2011

moga tam by¢ wydobywane znaczne ilosci gazu, co ma zapewni¢ odpowiednie zyski.



