Aurelian Oil & Gas PL.C

(,Aurelian” lub ,Spdtka™)

Wstepne niezrewidowane wyniki za rok zakonczony 31
grudnia 2008 .

Aurelian Oil & Gas, firma zajmujaca sie eksploracjq i wydobyciem, koncentrujaca swoja
dziatalno$¢ na Europie Srodkowej, ma przyjemno$¢ ogtosi¢ swoje wstepne wyniki za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r.

Najwazniejsze dane operacyjne

Niezwykle udany program eksploracji:
o odkrycie 3 nowych zt6z gazu w Rumunii,
o portfolio zt6z w Rumunii zwieksza swoje znaczenie w stosunku do Polski.

Znaczne postepy na drodze rozwoju w Polsce:
o raport eksperta potwierdza wystepowanie ztoza Siekierki i daje podstawy
do oceny i planowania,
zwiekszenie powierzchni Projektu Siekierki w nastepstwie raportu eksperta,
o dzierzawa udziatdw przez Canamens zabezpiecza perspektywy na rok
2009.

Najwazniejsze aspekty finansowe

Wydzierzawienie udziatow w Projekcie Siekierki w Poznaniu, spétce Canamens
Energy w dalszym ciggu przynosi korzysci, jednocze$nie znacznie zmniejszajac
koszty Aurelian

Wydzierzawienie udziatow w Rumunii, Polsce i na Stowacji spdtce Romgaz
zmniejsza koszty i zacie$nia relacje ze strategicznym uczestnikiem regionalnego
rynku

Przejecie przez Kulczyka 13,2% udziatéw od Ospraie tworzy nowa wiez z Polskq

Zdarzenia po dacie bilansu i prognozy

Badanie 3D ztoza Siekierki zwieksza szacowang ilo$¢ obecnego tam gazu

Udane badanie odwiertu Lilieci-1

Dzierzawa licencji Golitza w Butgarii przez Sorgenie.

Mianowanie Tristone and Jeffries doradcami inwestycyjnymi

Dalsze plany na rok 2009 koncentrujq sie na zréznicowanym portfolio:

Odwierty na ztozu Siekierki w dalszej czesci 2009 r.

Zwiekszenie wydobycia w Rumunii

Wykonanie potencjalnie waznego odwiertu w Rumunii

Dalsze badania sejsmiczne w celu rozpoznania struktur Karpatach oraz na

obszarze Lilieci w Rumunii
o Badanie sejsmiczne w pdétnocnym bloku w Poznaniu

o O O O

Michael Seymour, Managing Director spotki Aurelian, tak skomentowat te
informacje:



W obliczu coraz trudniejszej sytuacji na rynkach finansowych i towarowych ten
rok byt dla Aurelian zadziwiajaco pozytywny zarowno na froncie strategicznym,
Jak i operacyjnym.

Ugruntowalismy relacje strategiczne z dwoma silnymi graczami regionu, KIH
oraz Romgazem, zagwarantowalismy wykonanie odwiertow na kluczowym
projekcie Siekierki w Polsce i zachowalismy nasze zyski tnac koszty dzieki
inteligentnemu wydzierzawianiu.

Nie zapominajmy, Ze nasze dziatania koncentruja sie gfownie na odkrywaniu
i rozwijaniu ztoz ropy naftowej i gazu. Na tym froncie ponownie odnieslismy
znaczne sukcesy, wykonujac trzy odwierty w Rumunii przeznaczone

w przysziosci do wydobycia oraz zwiekszajac szacowane ilosci gazu w Polsce.

Jestesmy przekonani, Ze nasze sukcesy w pofaczeniu ze skonkretyzowanym
portfolio petnym zyskownych pozycji oraz zaprawiona kadra kierownicza
posiadajaca niezrownane doswiadczenie w tym regionie zapewnia Aurelian
pomysine przejscie okresu trudnosci na rynkach i osiagniecie pozycji wiodacej
firmy zajmujacej sie eksploatacja i rozwijaniem zt6z".
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Podsumowanie prezesa

Wstep

Rok 2008 byt dla nas niezwykle udany; dokonalismy znacznych postepow na polu eksploracji w Polsce,
trzech odkry¢ w Rumunii oraz ukonczyliSmy wazne badania sejsmiczne we wszystkich czterech
krajach, w ktérych prowadzimy dziatalnos¢. Jednak spadajace ceny ropy naftowej i gazu, kryzys
kredytowy oraz zatamanie rynkéw gietdowych na catym $wiecie, w tym na Rynku Alternatywnych
Inwestycji (AIM), stanowig ogromne wyzwanie dla wielu mtodych firm naftowych. Dotyczy to rowniez
Aurelian. Ucierpiata na tym cena naszych akcji, a pozyskanie kapitatu w celu sfinansowania dalszego
rozwoju nie byto tatwe, chociaz dokonujemy w tym wzgledzie znacznych postepow.

Oceniany rok


http://www.aurelian.co.uk/

Naszym gtownym priorytetem jest w dalszym ciggu rozwoj pola Siekierki w Polsce. Zawsze
wiedzieliSmy, ze charakter pola Siekierki jest ztozony i ze moze wymagac finansowania spoza naszych
wtasnych srodkéw. Juz w poczatkowym etapie zdecydowalismy wiec wprowadzi¢ nowego partnera,
posiadajacego zarowno doswiadczenie techniczne, jak i finansowa site. We wrzesniu mielismy
przyjemnosc ogtosi¢, ze Canamens Energy Limited zgodzita sie naby¢ 40% z naszych udziatow
wynoszacych 90% w zamian za optacenie 80% naszej czesci dalszych kosztow rozwoju w wysokosci 50
mln euro. W dalszym ciggu jestesmy gtéwnym udziatowcem i operatorem projektu.

Wyniki badania sejsmicznego 3D na polu Siekierki sa nadzwyczaj optymistyczne i wskazuja na znaczny
wzrost szacowanej objetosci skat, a tym samym, ilosci obecnego tam gazu. Oczekujemy, ze wiercenie
rozpocznie sie w pazdzierniku.

Otwor Lilieci-1 w Rumunii, ukonczony na poczatku 2009 r., otworzyt droge do projektu, ktory moze
okazac sie rownie wazny, a ktory z pewnoscia da szanse na bardziej dynamiczny rozwoj. Mamy
nadzieje, ze oczekiwane wyniki badania dadza nam solidna podstawe do rozpoczecia komercyjnej
eksploatacji odwiertu. Duze nadzieje poktadamy rowniez w strukturze Voitinel, na ktorej odwiert ma
zostac¢ wykonany tego lata.

Z naszym nowym partnerem w Butgarii, firmg Sorgenia E&P, planujemy wykonac odwiert na podstawie
ostatnio uzyskanych nowych danych sejsmicznych. Wyniki badania sejsmicznego uzyskane niedawno

w Polskich i Stowackich Karpatach, sg rownie obiecujace, co koncesje w zachodniej Polsce, w Kaliszu,
Cybince i Torzymiu.

Relacje

W ciagu roku zaciesniliSmy stosunki strategiczne z kluczowymi partnerami: PGNiG, JKX, Canamens,
Kulczyk Investment House oraz firma Romgaz. Canamens jest zaangazowana w nasz gtéwny projekt

w Polsce. Kulczyk Investment House jest jednym z naszych gtéwnych akcjonariuszy i ma nadzieje
wspotuczestniczy¢ z nami w sprzedazy polskiego gazu; Romgaz, nasz kluczowy partner w Rumunii,
przytaczyt sie do naszej dziatalnosci na Stowacji oraz koncesji Cybinka i Torzym w Polsce. Do naszego
przedsiewziecia na Stowacji dotaczyta tez JKX, spotka, z ktora wspotpracujemy w Butgarii. PGNiG jest
operatorem naszych koncesji w Bieszczadach i partnerem w naszych oczekujacych na rozpatrzenie
whnioskach dotyczacych blokow w Karpatach Zachodnich. Relacje z silnymi partnerami pozwolity nam
poszerzyc skale dziatalnosci poza zakres zwykle dostepny firmie naszych rozmiarow.

Sprawy finansowe

Dostepnosc srodkow finansowych w tych niepewnych czasach ma krytyczne znaczenie, prowadzimy
wiec rozmowy z szeregiem potencjalnych partnerow, ktorzy wyrazili zdecydowanga chec
zainwestowania w Aurelian. Wkrétce spodziewamy sie uzgodnic¢ sposoby finansowania, ktore umozliwia
nam rozpoczecie komercyjnego wydobycia z odwiertu Siekierki i ktore w miedzyczasie pozwola nam

na rozwijanie naszego obecnego portfolio. Musimy jednak byc swiadomi, ze w przypadku nieuzyskania
srodkéw finansowych nie bedzie mozliwe przeprowadzenie wszystkich programow koniecznych do
skomercjalizowania znacznych inwestycji dokonanych w ramach dotychczasowych projektow. W tym
kontekscie zwracam Panstwa uwage na oswiadczenie zamieszczone pod tytutem ,,Dziatania biezace”

w Uwadze nr 2 do sprawozdan finansowych przedstawionych w dalszej czesci niniejszego raportu.

Dyrektorzy

Z przyjemnoscig witamy ponownie Milesa Donnelly’ego w Zarzadzie, jak rowniez Dariusza Mioduskiego,
ktory dotaczyt do nas jako przedstawiciel Kulczyk Group. Guy’owi Elliottowi, ktory odszedt na
emeryture, nalezg sie podziekowania szczegoélnie za jego wktad w procesie notowania w roku 2006.
Myslami jestesmy rowniez z Paulem Hiltonem, ktory uczestniczyt w bardzo powaznym wypadku
podczas jazdy na nartach i ktory nadal przebywa w szpitalu. Wszyscy zyczymy mu szybkiego powrotu
do zdrowia.

Kierownictwo i pracownicy



Nasi pracownicy, country managerowie, konsultanci i dyrektorzy wykazali sie niezwykta lojalnoscig
i pracowitoscia w tych trudnych czasach, mimo klimatu finansowego, ktory zmusit nas do zamrozenia
ptac na poziomie zesztego roku.

Prognoza

Wszyscy mamy nadzieje, ze niedawna stabilizacja zarowno ceny ropy naftowej, jak i rynkow
gietdowych bedzie trwac, umozliwiajac nam osiagniecie celéw operacyjnych na nadchodzacy rok.

W obecnym klimacie pewnos¢ co do jakichkolwiek przewidywan mogtby wyrazaé jedynie niepoprawny
optymista, chociaz osobiscie mam nadzieje, ze sprawozdania z przysztego roku beda bardziej
obiecujace.

To bedzie interesujacy rok. Oczekuje, ze poczynimy znaczne postepy ze ztozami odkrytymi w Lilieci
w Rumunii i wiazemy duze nadzieje z projektem Voitinel. Do konca roku powinnismy wykonaé dwa
kolejne otwory w Siekierkach. Mozemy réwniez spodziewac sie, ze nowy system w Butgarii oraz prace
realizowane w Polskich Karpatach dostarcza nowych i atrakcyjnych mozliwosci wykonania dalszych
wiercen.



SPRAWOZDANIE DYREKTORA GENERALNEGO

Wstep

Pod koniec roku 2007 Spotka potwierdzita wystepowanie gazu w Siekierkach, wykonujac i badajac
odwiert Trzek-1. Projekt ten, obejmujacy ztoza gazu zamknietego w porach skalnych, byt naszym
priorytetem od chwili zatozenia Spétki, a odwiert udowodnit stusznos¢ naszych oczekiwan i naktadu
pracy, jaki w niego wtozylismy.

Chociaz w 2008 nie prowadziliSmy zadnych wiercen w Siekierkach, byt to kolejny rok skoncentrowanej
i owocnej pracy, ktorej opis znajduje sie ponizej. Nasza dziatalnos¢ w Rumunii réwniez utrzymuje
solidny poziom: na terenie naszej instalacji wydobywczej Bilca dokonalismy dwdch nowych odkryd;
trzecie z nich (Lilieci-1) miato miejsce w naszym pierwszym odwiercie na terenie koncesji Bacau.

Rumunia

Gaz z Lilieci-1 wyptynat w tempie 4,5 mln standardowych stép szesciennych dziennie z piaskowcow
miocenskich znajdujacych sie na gtebokosci ponizej 2400 m. Daje to ilos¢ zblizong do 850 mld stop
szesciennych w polu Roman-Secueni, ktérego operatorem jest nasz partner w Lilieci, Romgaz,
a obecnie wydaje sie, ze istnieje mozliwos¢ dalszych odkry¢ gazu w potnocnej czesci bloku Bacau.
Lilieci-1 zostanie przetestowany w niedalekiej przysztosci, a obecnie planuje sie wiecej badan
sejsmicznych. Wydaje sie oczywistym, ze nasze plany odwiertéw na bloku zostang zintensyfikowane
w celu okreslenia rozlegtosci juz odkrytego gazu i oszacowania dodatkowych ztoz, ktore sg na
poziomie eksploatacyjnym w regionie Roman-Secueni, ale nie w Lilieci-1.

W innych miejscach w Rumunii w 2008 roku potwierdziliSmy gotowos¢ struktury Voitinel w koncesji
Brodina do wykonania odwiertow. W przeciwienstwie do ptytko lezacego gazu zlokalizowanego w polu
Bilca, Voitinel to rozlegta struktura o wyraznie wytyczonych granicach znajdujaca sie na gtebokosci
2000 m. Odwierty zostana wykonane w trzecim kwartale 2009 r., a w razie powodzenia eksploracji
moga mie¢ znaczny wptyw na wartos¢ Spotki. Wystepuja tam wszelkie potrzebne ,,sktadniki”,
a struktura rozciaga sie wzdtuz obszaru wykazujacego ogdlna tendencje do prowadzenia wydobycia
zarowno na potnocy, za ukrainska granica, jak i na potudniu, w sasiedniej koncesji w Rumunii.

W roku 2009 bedziemy kontynuowac prace na wszystkich blokach w Rumunii, rozwijajac ich potencjat
i tworzac nowe mozliwosci zwiekszenia naszego wydobycia gazu.

Polska - Siekierki

Uzyskalismy wysokiej jakosci dane 3D z badan sejsmicznych obszaru o powierzchni 298 km?. Po raz
pierwszy badaniami objeto strukture Siekierki w kierunku potnocno-zachodnim az do miasta Poznania.
Interpretacja danych pozwolita na potwierdzenie zasiegu nagromadzenia gazu: od potudniowej granicy
Bloku 207 (Poznan Wschod), przez caty blok 206 na zachod, gdzie nagromadzenie znajduje sie pod
Poznaniem. W 2008 roku firma Aurelian otrzymata koncesje na pétnocng potowe Bloku 206 (Poznan
Potnoc). W roku 2009 w okolicach miasta planowane jest przeprowadzenie badan 2D na matg skale.

Na podstawie danych z badan sejsmicznych 3D oraz danych ztozowych z otworu Trzek-1 oszacowano
prawdopodobng ilos¢ gazu w ztozu oraz zasoby warunkowe obecne w strukturze Siekierki. Otrzymane
wartosci przedstawiono ponizej w zestawieniu z szacunkami firmy RPS Energy zamieszczonymi
w ,,Raporcie eksperta” z marca 2008 r. (,,RE”).

Wartos¢
Wszystkie liczby 100% Bscf Minimum najbardziej Maksimum
prawdopodob
na
llo$¢ gazu w ztozu Obecnie 163 513 1061
Ilos¢ gazu w ztozu RE 261 364 485
Zasoby warunkowe:
Sprzedaz gazu Obecnie 58 204 570

Zasoby warunkowe: Sprzedaz
gazu RE 117 211 340



Ostatni rok minagt pod znakiem pracy nad badaniami sejsmicznymi 3D oraz merytoryczna analiza
danych uzyskanych z odwiertu Trzek-1. Obecnie jesteSmy gotowi przystapi¢ do ich oceny. Planujemy
nawiercenie dwoch poziomych otworéw, do wykonania ktorych przystgpimy w drugim potroczu,
przeprowadzenie dtugoterminowego testu wydobycia oraz rozpoczecie sprzedazy gazu z tych otworow
w 2010 r. Wydobycie podczas testow potwierdzi plany petnego wykorzystania, ktore zostang
wprowadzone w zycie w roku 2011. Stabilizacja wydobycia zostanie osiagnieta w 2013/2014 r.

Beda to kosztowne programy, wiec w pazdzierniku do uczestnictwa w projekcie zaprosilismy
Canamens Energy, dajac tej firmie 40 z 90% naszych udziatow w zamian za optacenie 80% naktadow
brutto wynoszacych kolejne 50 mln €. Witamy Canamens w grupie i zapraszamy do dalszej wspétpracy.

Polska - inne koncesje na Nizinach Srodkowopolskich

W pozostatych miejscach w Polsce gromadzilismy dane o nowych koncesjach na Nizinach
Srodkowopolskich; koncesje te sa potozone na tej samej strukturze, co Siekierki, w bloku Kalisz, gdzie
przeprowadzilismy nowe badania sejsmiczne oraz w Cybince i Torzymiu, niedaleko granicy
niemieckiej.

Karpaty Polskie i Stowackie

Ku naszemu zadowoleniu, nowe dane sejsmiczne obecnie pozyskiwane w koncesjach w Bieszczadach
na potudniowym wschodzie kraju wykazaty interesujaca nienawiercong strukture na gtebokosci
nieprzekraczajacej 2500 m ponizej starych i ptytkich pol naftowych, eksploatowanych przez dziesiatki
lat. Bloki te, wraz zsasiadujacymi blokami za stowacka granica, gdzie badanie sejsmiczne
przeprowadzono w 2008 roku, wygladaja bardzo obiecujaco.

UzyskaliSmy udziat w koncesjach w Bieszczadach ina Stowacji, co daje nam dostep do - naszym
zdaniem - waznego i niewykorzystanego dotychczas potencjatu Karpat. W innej czesci tancucha Karpat
w Polsce zachodniej, jestesmy w trakcie finalizacji procesu pozyskiwania dodatkowych blokéow w innej
nieeksploatowanej czesci struktury geologicznej zawierajacej rope naftowa i gaz. Na obecnym etapie
przejmujemy 100% udziatow w tych zachodnio-karpackich blokach, planujac w blizszej badz dalszej
przysztosci przytaczenie wiekszych partneréw.

Butgaria

Nasze intensywne dziatania w Butgarii koncentrowaty sie na obszarach przybrzeznych, gdzie
przystosowalismy system w piaskach trzeciorzedowych i kredowych wzdtuz brzegu basenu Morza
Czarnego. Pod koniec 2008 roku rozpoczelismy badanie sejsmiczne 3D, ktérego faza pozyskania danych
zostata juz ukonczona. Spodziewamy sie, ze dane te pozwola na rozpoznanie anomalii i rozpoczecie
wiercenia w 2010. Projekty wygladaja obiecujaco, a niedawne wydzierzawienie udziatow doprowadzi
do zmniejszenia profilu ryzyka naszej spotki.

Podsumowanie

Trzy odwierty wykonane w Rumunii w 2008 r. przyniosty pozytywne rezultaty, przy czym Lilieci-1
potwierdzit wystepowanie potencjalnie istotnego systemu gazowego. Oprocz odwiertow, we
wszystkich krajach poczyniono postepy w projektach, prowadzac badania sejsmiczne i ocene
geologiczna. Koncesje w Bieszczadach wykazuja wystepowanie niezwykle interesujacych systemow
gazowych.

Rozlegtos¢ zasobow gazu w projekcie Siekierki potwierdzono w badaniu sejsmicznym 3D w 2008 r,
a ich ocena rozpocznie sie na dobre wraz z wierceniami w drugiej potowie 2009 r. Mniej wiecej w tym
samym okresie zostanie nawiercona w Rumunii obiecujaca struktura Voitinel o potencjalnie duzym
Znaczeniu.

Rok 2009 zapowiada sie wiec rokiem niezwykle intensywnym. Czekamy wiec na rezultaty - bedac

pewnymi, ze doréwnamy naszym sukcesom operacyjnym z 2008 lub nawet je przekroczymy.

Michael Seymour
Managing Director



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Rok zakonczony

31.12.08 r. Niezrewidowany Zrewidowany

rok do rok do

Uwagi 31.12.08 r. 31.12.07 r.

€000 €000

Przychod 1 850 2 805

Koszt wlasny sprzedazy (4 143) (1 895)

Zysk (strata) brutto (2 293) 910
Pozostale koszty administracyjne (2 842) (1965)
Dodatnie roznice kursowe 1 604 3057

Koszty ptatnosci regulowanych akcjami (1079) (384)

Zaksiggowane koszty eksploracji (339) (9 365)

Koszty administracyjne razem (2 656) (8 657)
Inne przychody z dziatalnosci gospodarczej 10 25

Strata z dzialalnosci gospodarczej (4939) (7 722)

Przychody finansowe 703 1 764
Koszty finansowe (174) (870)

Strata brutto (4410) (6 828)
Opodatkowanie - (94)

Strata roczna przypadajaca na udzialowcow (4410) (6 922)

Niezrewidowany Zrewidowany

rok do rok do

31.12.08 r. 31.12.07 r.

Strata na akcji — strata podstawowa na 5p akcji
zwyktej 1 rozwodnionej

w eurocentach

4 (3,26)

w eurocentach

(5,15)




Sprawozdanie ujetych przychodoéw i kosztow

Grupa

Strata na réznicach kursowych

Strata netto wykazana bezposrednio w kapitale
wlasnym
Strata za okres

Strata przypadajaca na udziatowcow

Spoétka

Strata na réznicach kursowych

Strata netto wykazana bezposrednio w kapitale
wlasnym
Strata za okres

Strata przypadajaca na udziatowcow

Niezrewidowany Zrewidowany
rok do rok do
31.12.08 r. 31.12.07 r.
€000 €000
(7 231) (2 670)
(7 231) (2670)
(4410) (6992)
(11 641)
(9 592)
Niezrewidowany Zrewidowany
rok do rok do
31.12.08 r. 31.12.07 r.
€000 €000
(4 637) (5 505)
(4 637) (5 505)
(14 450) 1 541
(19 087) (3964)




Bilans
Na dzien 31.12.08 r.

Aktywa trwale

Koszty gazu i ropy naftowe;j
przed okresleniem

Inne wartos$ci niematerialne
1 prawne

Rzeczowe

Inwestycje

Aktywa obrotowe

Zapasy

Towary oraz inne naleznosci
Srodki pienigzne oraz inne
aktywa pienigzne

Aktywa razem

Zobowiazania
krotkoterminowe
Towary oraz inne
zobowiazania
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania
dlugoterminowe
Zobowiazania finansowe

Aktywa netto

Kapital i kapital rezerwowy
Kapitat zadeklarowany
(,,wezwany”)

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci
nominalnej

Kapitat rezerwowy opcji

na akcje zwykte

Rezerwa na rdznice kursowe

Inne rezerwy
Niepodzielony zysk
finansowy

Niezrewidowane Niezrewidowane Zrewidowane Zrewidowane
dla dla dla dla
Grupy Spolki Grupy Spotki
31.12.08 r. 31.12.08 r. 31.12.07 r. 31.12.07 r.
€000 €000 €000 €000
34 563 569 24 270 620
23 18 55 47
5453 303 7792 1733
- 44 448 - 40 726
40 039 45338 32117 43 126
6 - 6 -
7269 522 3 883 489
6019 3460 29 300 24 912
13294 3982 33189 25401
53 333 49 320 65 306 68 527
(4 794) (797) (4 874) (692)
(609) (594) (978) (952)
(1979) (1978) (3089) (3072)
45951 45951 56 365 63 811
9 892 9 892 9 833 9 833
58 639 58 639 58 549 58 549
1730 1730 652 652
(8 955) (9 597) (1724) (4 960)
3 3 3 3
(15 358) (14 716) (10 948) (266)




45951 45951 56 365 63 811




Rachunek przeptywu srodkow
pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci
gospodarczej

Srodki pienigzne
(wykorzystane)/wytworzone w toku
dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Srodki pienigzne netto
(wykorzystane)/wytworzone w toku
dziatalnosci operacyjne;j

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci
inwestycyjnej

Zakup rzeczowych aktywow trwatych
Zakup niematerialnych aktywow
trwatych

Kwoty zainwestowane w spotki zalezne

Srodki pieni¢zne netto uzyte
w dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci
finansowej

Zbycie udziatoéw zwyklych akcji
Sptata pozyczki Gemini

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci
finansowej

Spadek Srodkéw pieni¢znych oraz
innych aktywow pieni¢znych za okres

Srodki pieniezne oraz inne aktywa
pienigzne na poczatek okresu

Uwag  Niezrewid Niezrewid Zrewidow Zrewidow
i owane dla  owane dla ane dla ane dla
Grupy Spolki Grupy Spolki
31.12.08 r. 31.12.08r. 31.12.07r. 31.12.07r.
€000 €000 €000 €000
5 (4 754) (789) 1 583 46
702 1300 1832 2 100
(168) (168) (924) (924)
(4314) 343 2491 1222
6 (3 540) (320) (4 181) (1001)
(14 902) (79) (24 474) (51)
- (20 056) - (28 984)
(18 442) (20 455) (28 655) (30 036)
149 149 88 88
(290) (290) - -
88
(141) (141) 88
(22 898) (20 253) (26 076) (28 726)
29 300 24912 56493 53063



Réznice kursowe (383) (1199) (1117) 575

Srodki pieni¢zne oraz inne aktywa
pieni¢zne na dzien 31 grudnia 7 6019 3 460 29 300 24912

Uwagi do sprawozdan wstepnych

1.

Zasady rachunkowosci i przedstawiania informacji finansowych

Niezrewidowane wyniki zostaty przygotowane w ramach polityki ksiegowej zgodnej z politykq
przyjetq dla sprawozdan za rok konczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

Sprawozdania finansowe Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS) przyjetymi przez Unie Europejska, a co za tym idzie zgodnymi
z Artykutem 4 Rozporzadzenia IAS UE. Jednak samo oswiadczenie nie zawiera informacji
wystarczajacych do zachowania zgodnosci z IFRS. W tym miesiacu Spotka ma zamiar opublikowad
petne sprawozdania finansowe, ktére beda zgodne z IFRS.

Nierewidowane dane finansowe nie stanowia sprawozdan finansowych zgodnych z legislacja

w rozumieniu sekcji 240 Prawa o spotkach (Companies Act) z 1985 r. Dane finansowe za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r. zostaty zaczerpniete z niezrewidowanych sprawozdan Aurelian,
ktore zostang w najblizszym czasie przedtozone Kierownikowi Rejestru Spotek. Dane finansowe za
rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku pochodza z rewidowanych sprawozdan finansowych Aurelian,
ktore zostaty przedtozone Kierownikowi Rejestru Spotek. Rewidenci ztozyli raport z kontroli
sprawozdan finansowych. Nie wniesiono do niego sprostowan i nie zawierat oswiadczenia

w rozumieniu sekcji 237(2) ani (3) Prawa o spotkach z 1985 r.

Dziatania biezace

W roku 2008 Grupa zawarta umowy, ktore miaty zapewnic srodki finansowe wystarczajace do
ukonczenia kolejnego etapu wyceny i rozwoju odkrytych przez grupe ztéz. Pod koniec tego etapu
parametry rozwoju powinny byty zosta¢ wystarczajaco jasno okreslone, aby stworzy¢ mozliwosé
konwencjonalnego finansowania projektu przez bank, co umozliwitoby sfinalizowanie rozwoju.
Jednak niepewnosc co do dostepnosci srodkow finansowych dla niektérych partneréw Grupy oraz
dramatyczna zmiana na rynkach zaréwno finansowych, jak i gazu ziemnego sprawita, ze rozmowy,
w ktorych Grupa uczestniczy od kilku miesiecy, nie zostaty jeszcze zakonczone.

Na podstawie obecnych prognoz przeptywu finansowego, Grupa posiada wystarczajace srodki
pieniezne, aby sfinansowac wszelkie zaplanowane zobowigzania zwigzane z realizacja programow
az do konca wrzesnia 2009 r.

Dyrektorzy sadza, iz trwajace obecnie rozmowy na temat finansowania Grupy, obejmujace
zarowno mozliwosc¢ finansowania kapitatowego oraz ewentualne wprowadzenie nowych partnerow
do niektorych projektow, zostang zakonczone pomyslnie, wiec niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na zasadzie poprawnie funkcjonujacego przedsiebiorstwa (ang. going
concern). Obecnie brak wigzacych ustalen. Warunki te wskazuja na istnienie niepewnosci, ktora
moze rodzic¢ znaczne watpliwosci co do mozliwosci funkcjonowania Grupy jako dobrze
funkcjonujacego przedsiebiorstwa. Sprawozdania finansowe nie uwzgledniaja korekt, ktore moga
wystapic w przypadku niepomyslnego zakonczenia rozmoéw przez Grupe, w wyniku czego nie
mogtaby ona kontynuowac rozwoju projektow w celu generowania przychodu wymaganego do
uzasadnienia dokonanych w przesztosci inwestycji i nie mogtaby dalej prowadzi¢ dziatalnosci jako
dobrze funkcjonujace przedsiebiorstwo.



W przypadku, gdy rozmowy nie zostana ukonczone z wynikiem zadowalajacym do wrzesnia 2009 r,
konieczne bedzie przesuniecie projektow lub sprzedaz aktywow w celu wywiazania sie z przysztych

finansowych zobowiazan Grupy.

Dane segmentowe

2008 Polska Rumunia Bulgaria Slowacja Spétka Razem
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000

Przychod - 1 850 - - - 1850

Koszt wlasny sprzedazy - (4 143) - - - (4 143)

Inne koszty dziatalno$ci

gospodarczej (356) (200) 27) (96) (1967) (2 646)

Wynik segmentu (356) (2 493) 27 (96) (1967) (4 939)

Przychody finansowe 18 1 - - 684 703

Koszty finansowe - 2) (D - (171) 174)

Strata brutto (338) (2494) (28) (96) (1454) (4 410)

Opodatkowanie - - - - - -

Strata roczna przypadajaca na

udzialowcow (338) (2494) (28) (96) (1454) (4 410)

Aktywa segmentu 24 510 16 826 4147 2 609 5241 53 333

Pasywa segmentu (439) (982) (2 099) (494) (3368) (7 382)

Koszt nabycia rzeczowych

aktywow trwatych i warto$ci

niematerialnych i prawnych za

okres 7330 6 494 2 525 (156) 399 16 592

Amortyzacja, zuzycie i utrata

warto$ci rzeczowych aktywow

trwatych oraz warto$ci

niematerialnych i prawnych (58) (3 665) (10) 50 (435) (4118)

2007 Polska Rumunia Bulgaria Slowacja Spotka Razem
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000

Przychod - 2 805 - - - 2 805



Koszt wilasny sprzedazy - (1895) - - - (1 895)

Inne koszty dziatalno$ci

gospodarczej (116) (2903) (5931) (1 319 (8 632)
Wynik segmentu (116) (1993) (5931) (1) 319 (7722)
Przychody finansowe 1 46 - - 1717 1764
Koszty finansowe 2 3) 2) - (867) (870)
(Strata)/zysk brutto (113) (1950) (5933) e 1169 (6 828)
Opodatkowanie - (94) - - - %94)
(Strata)/zysk roczny przypadajacy

na udzialowcow (113) (2 044) (5933) @) 1169 (6 922)
Aktywa segmentu 18 489 13471 2 505 1160 29 681 65 306
Pasywa segmentu (2091) (404) (1713) ©)] (4 724) (8 941)

Koszt nabycia rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych za

okres 12762 9999 4 837 488 980 29 066

Amortyzacja, zuzycie i utrata

warto$ci rzeczowych aktywow

trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych (138) (3779 (6 009) 4) (161) (10 091)

Sprawozdanie z podstawowego segmentu dziatalno$ci zawiera podziat na segmenty geograficzne w zaleznosci od lokalizacji
aktywoéw. Dyrektorzy uznaja, ze Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym sektorze dziatalnosci, polegajacej na poszukiwaniu,
rozwijaniu i wydobyciu z16z ropy naftowej i gazu. Nie przedstawiono wigc danych dotyczacych segmentu drugorzednego.

s . . . 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wskaznik zysku netto przypadajacego na jedna akcje €000 €000
Zysk przeznaczony na bazowy zysk z jednej akcji (strata za okres (4 410) (6 922)
przypadajaca na udziatowcow)
Liczba Liczba
Bazowa Srednia wazona liczby akcji 5p 135 354 619 134 513 557
w eurocentach w eurocentach
Strata na akcje 5p w eurocentach (3,26)c (5,15)c

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje obliczono wg postanowien IAS 33 i wynosi on tyle samo, co bazowy
zysk na jedna akcje za okres. Uznaje sie, ze efekt emisji wszelkich potencjalnych akcji zwyktych wynikajacy

z realizacji opcji typu forward ma charakter anty-rozwadniajacy. Z powyzszych obliczen wytaczono 12 342 761
(2007:11 962 761) potencjalnych akcji zwyktych ze wzgledu na ich anty-rozwadniajacy charakter.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

gospodarczej
Niezrewidowane Niezrewidowane Zrewidowane Zrewidowane
Uzgodnienie zysku operacyjnego dla dla dla dla
z przeptywem pienieznym netto Grupy Spotki Grupy Spotki
z dziatalnosci gospodarczej 31.12.2008 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2007 r.

€000 €000 €000 €000



(Strata)/zysk netto

Korekty za:

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata roczna

Ptatnosci regulowane akcjami
Wydatkowane koszty eksploracji
Odpis z tytutu zuzycia, amortyzacji
oraz utraty wartosci

Rezerwa na pomniejszenie wartosci
inwestycji w spotki zalezne
Roznice kursowe

Wzrost zasobow

(Wzrost)/spadek w towarach oraz
innych naleznosciach
(Spadek)/wzrost w towarach oraz
innych zobowiazaniach

Srodki pieniezne
(wykorzystane)/wytworzone w toku
dziatalnosci operacyjnej

Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych

(4 410) (14 452) (6922) 1 546
(703) (1301) (1764) (2 031)
174 174 870 849

- - 94 -

1079 1079 384 384
339 208 9365 483

3 804 215 1565 219

- 19 191 ; ]

(1 580) (6 075) (2 941) (1 130)
- - (6) -

(3 385) 74 (2 507) (87)
(71) 98 3444 (187)

(4 754) (789) 1583 46

W ciagu roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o tacznej wartosci 3 540 229€ (w 2007 r: 4 188 945€).
Zadne z nich nie zostaty pozyskane za pomoca leasingu finansowego . Wartosc ksiegowa aktywow zakupionych
za pomocg leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosita €46 897 (2007 r.: 77 896€).

Srodki pieniezne oraz inne
aktywa pieniezne

Reprezentowane przez:
Srodki pieniezne na rachunkach

Niezrewidowane

31.12.2008 r.

€6 019

Niezrewidowane

Zrewidowane dla

dla
Spotki
31.12.2008 r.
€’000

€3 460

Grupy
31.12.2007 r.
€’000

€29 300

Zrewidowane dla
Spotki
31.12.2007 r.
€’000

€24 912
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