AURELIAN

Aurelian Oil & Gas PLC

Sprawozdanie krétkoterminowe za rok 2009

Aurelian Oil & Gas, firma zajmujaca sie eksploracjq iwydobyciem, koncentrujaca swoja dziatalno$¢ na Europie
Srodkowej, ma przyjemnos$¢ ogtosi¢ ocene krotkoterminowg oraz nieaudytowane wyniki za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 r.

Najwazniejsze punkty

e restrukturyzacja Zarzadu wskutek nominacji nowych osob na stanowiska Chief Executive Officer, Chief Financial
Officer i dyrektora niewykonawczego majacego doswiadczenie w branzy naftowej,

e uzyskanie 13,4 min € przez emisje akcji,

e pomyslne przekazanie do eksploatacji instalacji urzadzen sprezajacych ipodiaczenie dwdch dodatkowych
otwordw, prowadzace do zwiekszenia ilosci gazu przesytanego z instalacji przetwarzania Bilca w Rumunii o 60%,

e wykrycie gazu w piaskach sarmackich w otworze eksploracyjnym Voitinel-1,

e zakonczenie interpretacji wynikdw badania sejsmicznego 3D wykonanego na polu Siekierki w Polsce,
zwiekszajacej szacowane zasoby warunkowe do 243 BCF (218 BCF netto dla Aurelian),

e  przyznanie koncesji na szeS¢ nowych blokow eksploracyjnych w regionie Karpat w Polsce,
e  pozytywne wstepne wyniki badan sejsmicznych w Bieszczadach w Polsce oraz w koncesjach stowackich,
e dzierzawa 20% udziatéw w projekcie w Bulgarii przez Sorgenie,

e  zysk brutto 342 000 €, 1 861 000 € srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, strata brutto za okres
szesciu miesiecy wynoszaca 694 000 € po uwzglednieniu kosztow eksploracji i administracyjnych.

Prognoza

e aktualizacja strategii, w ktorej zostang okreslone zatozenia oraz wizja dalszego rozwoju spofki; termin publikacji:
pazdziernik,

e przeglad portfela eksploracji i szczegdty dotyczace wykazu struktur oraz programu odwiertdw w Karpatach
i basenie czerwonego spagowca,

e opcje refinansowania projektu Siekierki, ktére zostang sfinalizowane w najblizszych tygodniach,
¢ sfinalizowanie umowy o dostawach gazu z pola Siekierki w najblizszym czasie,
e wyniki badan piaskdw gazonosnych w otworze Voitinel-1,

e plan dziatania majacy na celu uzyskanie wczesnego przeptywu $rodkéw pienieznych dla ztéz gazu Dornesti,
Lilieci i Boistea w Rumunii,

e przeprowadzenie badan sejsmicznych w koncesjach polskich i stowackich w ciagu nastepnych 12 miesiecy.



OSWIADCZENIE CHIEF EXECUTIVE OFFICERA WRAZ Z OCENA

W ciggu ostatnich szesciu miesiecy Aurelian poczynit postepy w swoich projektach, odkrywajac dwa ztoza w Rumunii
i zwiekszajac wydobycie o 60%. Obecnie musimy wykorzystac te sukcesy i skoncentrowac sie na gtéwnych projektach,
na zwiekszeniu ilosci udanych przedsiewzie¢ eksploracyjnych oraz uzyskaniu przeptywow pienieznych na wczesnych
etapach wydobycia przy zachowaniu niskich kosztow dziatalnosci.

Zmieniamy sposob funkcjonowania przedsiebiorstwa. Od chwili obecnej naszym priorytetem staje sie przyspieszenie
procesu rozpoznawania, analizowania i przeobrazania licznych struktur i zt6z z rozlegtych, korzystnie rokujacych terenow
w sfinalizowane, spieniezone przedsiewziecia w celu zwiekszania wartosci udziatdw akcjonariuszy w sposdb znacznie
bardziej wydajny, zorganizowany i regularny. Nadal przyktadamy duza uwage do kontroli kosztow w zarzadzaniu
zaréwno naszq dziatalnoscia, jak i projektami kapitatowymi.

Na takie podejscie sktadajq sie trzy kluczowe elementy:

1. Wzmacnianie zespotu zarzadzajacego spotkg Aurelian

e Pierwszym krokiem we wspomnianym procesie byto pozyskanie nowych umiejetnosci i wiekszego doswiadczenia
w finansowaniu, kierowaniu i zarzadzaniu eksploracjg oraz wydobyciem ropy naftowej i gazu dzieki powotaniu
mnie na stanowisko Chief Executive Officer, nominacja Marka Reida na stanowisko Chief Financial Officer oraz
poglebienie ekspertyzy w branzy naftowej dyrektorow niewykonawczych wchodzacych w skiad zarzadu przez
nominacje Davida Walkera.

e Po wprowadzeniu zmian w sktad zarzadu bedzie wchodzito trzech dyrektoréw wykonawczych, trzech
niewykonawczych oraz trzech reprezentujacych gtéwnych akcjonariuszy.

e Nominacja Michaela Seymoura na stanowisko Exploration Director umozliwi mu skupienie si¢ wylacznie na
rozpoznaniu ztdz i struktur na rozlegtych i korzystnie rokujacych terenach spotki Aurelian. Nominacja ta uwolni
Michaela Seymoura z codziennych obowigzkow kierowania dziatalnoscig spotki ida mu wiecej czasu na
wykonywanie tej najistotniejszej funckji.

2. Poprawa praktyk operacyjnych Aurelian

e Aby przyspieszyé proces zwiekszania wartosci udzialdw akcjonariuszy, obecnie opracowujemy system
wartosciowania projektow w zakresie catego swojego portfela. Umozliwi on wiasciwg ocene wartosci i ryzyka
wszystkich projektow i struktur spotki Aurelian w dowolnym momencie, pozwalajac kierownictwu na podjecie
decyzji w oparciu ote metryki, ktdre majg jasny iwymierny wplyw na zwiekszenie wartosci udziatow
akcjonariuszy. JesteSmy pewni, ze ta nowa dyscyplina usprawni proces podejmowania decyzji w spotce
Aurelian. Obecnie stosujemy ww. podejscie w przypadku projektu Siekierki w Polsce, majac nadzieje, ze
bedziemy mogli ogtosi¢ wybor strategii refinansowania i obszerniejsze wnioski w nadchodzacych tygodniach.

e Dwa obszary, na ktérych mozemy skupi¢ swoje dziatania, to basen czerwonego spagowca w pétnocno-
zachodniej Polsce oraz bogaty w ztoza obszar Karpat rozciggajacy sie od potudniowej Polski przez Stowacje,
Rumunie i Butgarie. Obecnie pragniemy zintensyfikowac starania majace na celu eksploatacje lezacych tam
struktur i zagospodarowanie oraz spieniezenie naszych terendw w regionie, stymulujgc w ten sposob rozwoj
przedsiebiorstwa.

3. Opracowanie przejrzystej strategii rozwoju

e Wciggu 60 dni od swojej nominacji, dokonatem oceny portfela koncesji, odbylem rozmowy z gtéwnymi
akcjonariuszami, partnerami i klientami, zrestrukturyzowatem i wzmocnitem zespét Scistego kierownictwa oraz
Zarzadu. W pazdzierniku przedstawie przejrzystg strategie dla spotki, ktdra bedzie odzwierciedla¢ ambicje
naszych akcjonariuszy oraz opracuje harmonogram realizacji naszego projektu gazowego w Polsce i programu
eksploracyjnego w Karpatach.



Przeglad okresu

W biezacym roku wykazaliémy dotychczas ogromnga aktywnosS¢, czyniac postepy we wszystkich naszych projektach
w Europie Srodkowej;

e w Rumunii przylaczyliSmy otwory Vicsani i Fratauti-1, osiggajac w ten sposdb rekordowe poziomy wydobycia, tj.
0 60% wyzsze niz w tym samym okresie poprzedniego roku, a zblizone juz do 90% tacznego wydobycia
w 2008 r. Pomyslnie i bezpiecznie wywiercilismy i ukonczyliSmy otwor Lilieci-1. Badania wykonane na otworze
Lilieci-1 daty interesujace wyniki oraz nadzieje na komercyjny sukces obszaru Bacau. Jesli chodzi o osiggniecie
nadrzednego celu, Voitinel-1 okazat sie rozczarowaniem, lecz nadal mamy nadzieje na komercjalizacje gazu
odnalezionego w gornej warstwie piaskow sarmackich;

e w Polsce otrzymalismy szes¢ blokéw w Karpatach, zwiekszajac swoj obszar w tym bardzo obiecujacym regionie.
W ramach znaczacego projektu wydobycia gazu skupionego Siekierki, zakonczyliSmy interpretacje wynikow
badania sejsmicznego 3D, pogtebiajac swojg wiedze i zwiekszajgc szacowane warunkowe zasoby do 243 BCF
w najbardziej prawdopodobnym wariancie. RozpoczeliSmy réwniez badanie sejsmiczne w bloku Poznan Pétnoc
oraz roboty przedinzynieryjne w zwigzku z jego zagospodarowaniem;

e na Stowacji ukonczylisSmy 130-kilometrowe badanie sejsmiczne wraz z naszymi partnerami: JKX oraz
Romgazem;

e w Bulgarii pomyslnie wydzierzawilismy Sorgenii 20% udziatdw w naszym projekcie;
e pozyskalisSmy 13,4 min € nowego kapitatu w celu sfinansowania naszego programu eksploracji.
Wyniki

Spotka wygenerowata zysk brutto 342 000 €, 1 861 000 € srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci gospodarczej. Po
uwzglednieniu kosztéw eksploracji i administracyjnych, strata brutto za okres szesciu miesiecy wyniosta 694 000 €.

Na dzien 25 wrzednia 2009 r. spéotka posiada 13,1 min € Srodkéw pienieznych. Taka kwota jest wystarczajaca
do sfinansowania naszego programu eksploracji do konca 2010 roku przy zatozeniu, ze w odwiertach nie zostang
stwierdzone ztoza weglowodoréw. Kolejny etap zagospodarowania projektu Siekierki bedzie wymagat dalszego
finansowania.

Najwazniejsze dane operacyjne
Polska i Stowacja

Wycofanie sie Canamens z projektu Siekierki spowodowato spowolnienie postepu prac w Polsce. Negocjacje
z Canamens wymagaty znacznego wysitku kadry kierowniczej, w zwigzku z czym doszto do opdznier w koniecznych do
zrealizowania programach oceny izagospodarowania. Ostateczng przyczyng wycofania sie Canamens byta zmiana
wewnetrznych kryteridw inwestycyjnych, ktdre wymagaty skupienia sie mniejszych projektach, zapewniajacych szybszy
zwrot z inwestycji niz Siekierki. Prowadzimy negocjacje dotyczace umowy dostaw gazu, ktdre zblizajg sie ku finalizacji.
Wzmocniliémy nasz polski zespdt nominujac lokalnego menadzera projektu i rekrutujac pracownikow obstugi.

Badanie sejsmiczne w potnocnym obszarze, obejmujacym niedawno przyznang koncesje Poznan Poéinoc, daje
podstawy do zatozenia, ze ztoze Siekierki rozcigga sie rowniez pod przedmiesciami miasta Poznan. Zwigzana jest z tym
mozliwos¢ potencjalnego zwiekszenia wartosci projektu.

Obecnie finalizujemy wybdr szeregu wybranych lokalizacji, ktorych dopuszczenie do odwiertdw szacunkowych nastgpi
na poczatku 2010 r. W dalszym ciggu planujemy przeprowadzenie diugoterminowej proby wydobycia z otworu
(otwordw) i oczekujemy, ze przesytanie gazu do lokalnej sieci rozpocznie sie w potowie 2011 r.

Przygotowujemy badania sejsmiczne w innych miejscach na Nizinie S';rodkowopolskiej, zaréwno w koncesji Kalisz,
jak i Cybinka / Torzym. Badanie 3D w tej drugiej obejmie powierzchnie 220 km? i ma na celu rozpoznanie systemu ropy
naftowej w utworach cechsztynskich, ktory budzi duze zainteresowanie w Polsce.



UczestniczyliSmy w badaniach sejsmicznych po obu stronach granicy w Karpatach Polskich i Stowackich. Wcigz trwa
przetwarzanie uzyskanych danych, ale wstepne wyniki wskazujg, ze obszary te sg niezwykle atrakcyjne. W drugiej
potowie 2010 r. spodziewamy sie wywiercenia pierwszego otworu w Bieszczadach. Nasze duze koncesje Svidnik,
Medzilaborce iSnina znajdujg sie we wczesnej fazie oceny, a wiekszg ilos¢ danych uzyskamy w przysztym roku.
Z przyjemnoscig przyjelismy decyzje o otrzymaniu koncesji w blokach Karpaty w polskich Karpatach Zachodnich,
obejmujacych dos$¢ obiecujacy obszar pasma nasunie¢ karpackich. Obecnie prowadzimy rozmowy z potencjalnymi
partnerami, ktdrzy pomogq nam zmaksymalizowa¢ potencjat tego dotychczas mato wykorzystanego obszaru.

Rumunia

Przekazanie instalacji sprezajacej i przylaczenie otworéw Vicsani-1 oraz Fratauti-1 w koncesji Brodina pozwolito nam
osiggna¢ przesytanie przez zaktad Bilca ilosci gazu rzedu okoto 5 min stop szesciennych gazu dziennie. Jest jeszcze za
wczesnie, aby wyciggaé ostateczne wnioski dotyczace niedawno ukonczonego otworu Voitinel-1. Cel odwiertu okazat sie
niestety nieprodukcyjny, ale mamy nadzieje, ze proby wykonane w pazdziemiku wykazg komercyjng optacalnosc
eksploatacji jednego z ptytszych poktaddw piasku.

W koncesji Bacau przeprowadzono dalsze proby na otworze Lilieci-1, wykazujace minimalne poziomy rezerw, ktdre
powinny zapewni¢ podstawe komercyjnego zagospodarowania obszaru, w szczegdlnosci w przypadku powodzenia
programu kolejnych wiercen, ktory zdaje sie by¢ uzasadniony szczegdtowa analiza wynikéw otrzymanych z otworu.

Blok Suceava znajduje sie w poblizu instalacji Bilca. RozpoznaliSmy w nim nowg strukture, ktdrg planujemy nawierci¢
w pierwszych miesigcach 2010 r. Bedzie to proba niskiego ryzyka, ktdra umozliwi szybkie przytgczenie otwordw po ich
ukonczeniu i ktdra jest czesciq naszej strategii dalszego zwiekszania wydobycia za posrednictwem wspomnianej
instalacji do wartosci 11 min stdp szesciennych dziennie.

Bulgaria

Panujgce powszechnie trudne warunki finansowe przeszkodzity w planach partnera, ktory chciat pierwotnie
wydzierzawi¢ udziaty. Z radoscig jednak przyjelismy fakt, ze Sorgenia zgodzita sie na wspdtprace z nami w koncesji
Golitza. Trwa interpretacja wynikow badania sejsmicznego 3D wykonanego na poczatku biezacego roku i mamy
nadzieje wywierci¢ co najmniej jeden otwdr majacy na celu uzyskanie dostepu do wzglednie ptytkiego ztoza gazu nad
brzegiem Morza Czarnego w 2010 r.

Prognoza

Globalna recesja idrastyczny spadek cen towardw stworzyly niezwykle trudne warunki dla firm zajmujacych sie
eksploracjg i wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego. Naszymi kosztami zarzadzamy niezwykle ostroznie i cieszymy
sie z faktu, iz spodziewane przychody netto z naszego biezacego wydobycia sg nadal wyzsze, niz jest to wymagane dla
pokrycia  kosztow ogdlnych iadministracyjnych. Pozyskalismy dwoch  znakomitych  czlonkdéw  Zarzadu
i zrestrukturyzowaliSmy nasza organizacje oraz Zarzad. Wkrdtce przedstawimy zmieniong strategie spotki, ktora bedzie
zawieraC szczegoOtowy opis plandw etapowej realizacji naszego projektu wydobycia gazu w Polsce oraz programu
eksploracji w Karpatach.

Rowen Bainbridge
Chief Executive Officer

Opinie iinformacje techniczne zawarte w niniejszym ogtoszeniu zostaty przeanalizowane przez Roya Hartleya
(kwalifikacje: licencjat z wyrdznieniem uzyskany w Imperial College, cztonek FEI, cztonek FGS, dyplomowany inzynier),
petnigcego w Aurelian funkcje Chief Operations Officer, posiadajacego czterdziestoletnie doswiadczenie w branzy
poszukiwan i wydobycia ropy naftowej. Wyrazit on zgode na ujecie w niniejszym ogtoszeniu takich opinii i informacji
technicznych.



Aurelian Oil & Gas PLC

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychod
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto

 Pozostate koszty administracyjne

- Dodatnie rdznice kursowe
| Koszty pfatnosci regulowanych akcjami

| Zaksiegowane koszty eksploracji

Koszty administracyjne razem

Inne przychody z dzialalnosci operacyjnej
(Strata)/zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

(Strata)/zysk brutto

Opodatkowanie

(Strata)/zysk za okres przypadajacy na
udzialowcow

(Strata) / zysk podstawowy na 5p akcji zwykfej
(Strata) / zysk rozwodniony na 5p akcji zwykiej

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

catosciowych

(Strata) / zysk za okres

Inne przychody calosciowe:

Roznice kursowe przy przeliczaniu zagranicznych

operacji

(Strata)/zysk calosciowy za okres przypadajacy na

udziatowcow

Niezrewidowa-

Niezrewidowa-

Zrewidowany

nych nych rok do
sze$C miesiecy szes$¢ miesiecy 31.12.2008 r.
do do tys. €
30.06.09 r. 30.06.08 r.
tys. € tys. €
1404 1042 1850
(1062) (567) (4 143)
342 475 (2 293)
(1041) (1 002) (2 842)
229 1981 1604 :
(183) (172) (1079) |
T 2 N (243) (339)
(997) 564 (2 656)
9 2 10
(646) 1041 (4 939)
42 500 703
(90) (265) (174)
(694) 1276 (4 410)
(694) 1276 (4 410)

w eurocentach

w eurocentach

w eurocentach

(0,48) 0,94 (3,26)
(0,48) 0,87 (3,26)
tys. € tys. € tys. €
(694) 1276 (4 410)
(2 490) (6) (7 231)
(3 184) 1270 (11 641)




Aurelian Oil & Gas PLC

Skrocony bilans skonsolidowany
Na dzien 30.06.09 r.

Aktywa trwate

Koszty gazu i ropy naftowej przed okresleniem
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Towary oraz inne naleznosci

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne

Aktywa razem
Zobowigzania krotkoterminowe
Towary oraz inne zobowigzania

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania finansowe

Aktywa netto

Kapitat i kapitat rezerwowy
Kapitat zadeklarowany (,wezwany”)

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Kapitat rezerwowy opcji na akcje zwykite
Rezerwa na roznice kursowe

Inne rezerwy

Ujemny zysk niepodzielony

Kapitat akcyjny razem

Niezrewido- Niezrewido-
wany wany Zrewidowany
30.06.2009r. 30.06.2008r. 31.12.2008r.
tys. € tys. € tys. €
35555 34 074 34563
28 38 23
4 258 8 334 5453
39 841 42 446 40039
6 6 6
5691 4 880 7 269
17 218 18 021 6 019
22 915 22 907 13 294
62 756 65 353 53 333
(4 829) (3 390) (4 794)
(603) (957) (609)
(1679) (3050) (1979)
55 645 57 956 45 951
15 458 9 892 9 892
65 768 58 639 58 639
1913 824 1730
(11 445) (1730) (8 955)
3 3 3
(16 052) (9 672) (15 358)
55 645 57 956 45 951




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie dotyczace zmian w udziatach akcjonariuszy (niezrewidowane)

Bilans na dzieh 31.12.07 r.

Dochdd catosciowy za okres
razem

Wyemitowany kapitat
zaktadowy

Ptatnosci regulowane akcjami

Bilans na dzieh 30.06.08 r.

Dochdd catosciowy za okres
razem
Ptatnosci regulowane akcjami

Bilans na dzieh 31.12.08 r.

Dochdd catosciowy za okres
razem

Wyemitowany kapitat
zakladowy

Koszt zbycia akgcji

Ptatnosci regulowane akcjami

Bilans na dzieh 30.06.09 r.

Nadwyz-
ka ze
sprzeda-
zy akcji
powyzej
ich Kapitat Kapitat
Kapitat wartosci  rezerwo Rezerwa Zysk akcyz-
zaklad- nominal- wyopcii  na rdznice niewodzie ny
owy nej na akcje kursowe -lony razem
tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. €
9833 58549 652 (1724) (10948) 56 365
- (6) 1276 1270
59 90 - - 149
- - 172 - - 172
9892 58639 824 (1730) (9 672) 57956
- - (12911
- (7 225) (5 686) )
- - 906 - 906
9892 58639 1730 (8 955) (15358) 45951
- (2 490) (694) (3 184)
5 566 7 793 13 359
- (664) - - - (664)
- - 183 - - 183
15458 65768 1913 (11 445) (16 052) 55645




Aurelian Oil & Gas PLC

Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptyw $rodkow pienieznych
wytworzony/(wydany) w wyniku dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zaptacone podatki

Srodki pieniezne netto wytworzone /
(wykorzystane) w toku dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zakup rzeczowych aktywow trwatych
Zakup niematerialnych aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto uzyte w dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Zbycie udziatéw zwyklych akgji

Koszt zbycia zwyktych akcji

Spftata pozyczki Gemini

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wzrost Srodkow pienieznych oraz innych aktywow
pienigznych za okres

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne

na poczatek okresu

RoOznice kursowe

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne
na koniec okresu

Niezrewidowany
sze$C miesiecy

Niezrewidowany
sze$C miesiecy

Zrewidowany

do do rok do

30.06.09 r. 30.06.08 r. 31.12.2008 r.

tys. € tys. € tys. €
1883 (2 443) (4 754)
47 467 702
(69) (276) (168)
- - (94)
1861 (2 252) (4 3149
(76) (1 251) (3 540)
(2 677) (8 398) (14 903)
(2753) (9 649) (18 443)
13 359 149 149
(664) - -
(270) - (290)
12 425 149 (141)
11 533 (11 752) (22 898)
6 019 29 300 29 300
(334) 473 (383)
17 218 18 021 6 019




Uwagi do skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywu srodkow pienieznych (niezrewidowanego)

szesC szesc
miesiecy do miesiecy do rok do
30.06.2009r. 30.06.2008r. 31.12.2008r.
tys. € tys. € tys. €
Uzgodnienie (straty) / zysku operacyjnego netto
z przeplywem pienieznym netto z dziatalnosci
operacyjnej
(Strata) / zysk netto za okres (694) 1276 (4 410)
Korekty za:
Przychody finansowe (42) (500) (703)
Koszty finansowe 90 265 174
Ptatnosci regulowane akcjami 183 172 1079
Wydatkowane koszty eksploracii 2 243 339
Odpis z tytutu zuzycia, amortyzadji oraz utraty wartosci 1049 523 3 804
R&znice kursowe (282) (1 986) (1581)
(Wzrost) / spadek w towarach oraz innych naleznosciach 1573 (963) (3 385)
Wzrost / (spadek) w towarach oraz innych zobowigzaniach 4 (1473) (71)
Srodki pieniezne (wydane) / wytworzone w wyniku
dzialalnosci 1883 (2 443) (4 754)

Uwagi do sprawozdan

1. Zasady rachunkowosci

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu niezrewidowane skrocone skonsolidowane dane finansowe krétkoterminowe
oparte s3 na sprawozdaniach finansowych Aurelian Oil & Gas PLC oraz spotek od niej zaleznych (zwanych razem
,Grupa”). Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 r. zostato
zaakceptowane i otrzymato autoryzacje Zarzadu 16 wrzesnia 2009 r. PowyZsze sprawozdanie przygotowano zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktdre zostang zastosowane w sprawozdaniu finansowym Aurelian Oil & Gas PLC za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 r. iktore sq zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetymi w Unii Europejskiej.

Sposob przedstawienia informacji w sprawozdaniu krotkoterminowym jest zgodny z nowymi zasadami IAS 1
(,Prezentacja sprawozdan finansowych”) odnosnie prezentacji sprawozdan.

Podstawa opracowania

Dane finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 r. oraz 30 czerwca 2008 r. nie zostaty ocenione
ani zrewidowane i nie stanowig statutowych sprawozdan finansowych Grupy za ww. okresy. Natomiast pordwnawcze
dane finansowe za pelny rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. zostaly przygotowane na podstawie statutowych
sprawozdan finansowych za ten okres. Statutowe sprawozdania finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. zostaty
przedtozone Kierownikowi Rejestru Spotek. Raport audytorow dotyczacy tych sprawozdan nie zawierat zastrzezen, ale
poniewaz istotna niepewno$¢ rodzita watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spotki jako dobrze
funkcjonujacego przedsiebiorstwa, Raport niezaleznych audytordw podkreslat ten fakt. Raport niezaleznych audytordw
nie zawierat odniesien do kwestii, na ktore audytorzy zwrocili uwage bez zastrzegania raportu ani zadnego os$wiadczenia
w rozumieniu sekcji 237(2)-(3) Prawa o spotkach (Companies Act) z 1985 r.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w euro, a wszelkie wartosci sg zaokraglone do najblizszego tysigca euro
(tys. €), chyba ze wskazano inaczej.

Sprawozdania finansowe sporzadzono w konwencji kosztow historycznych, poza aktywami finansowymi, ktore
wyceniane sa wedtug wartosci godziwej.

Spoétka jest strong umow zawartych z innymi uczestnikami o zaangazowaniu we wspdlne dziatania, ktore nie prowadza
do utworzenia podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ samodzielnie. Spdtka uwzglednia swéj udziat w aktywach, pasywach
i przeptywach pienieznych wspdlnych przedsiewzie¢, mierzony zgodnie z warunkami poszczegdlnych umow.



2. (Strata) / zysk netto przypadajacy na jedna akcje

Strata podstawowa na akcje jest obliczona na podstawie straty wynoszacej 694 000 € (2008: zysk okresowy
1276 000 €) i 145 758 626 (2008: 135 371 249) akcji zwyklych, co stanowi érednig wazong liczby akcji zwyklych
w obrocie w tym okresie. Rozwodniona strata na akcje zostata obliczona na podstawie 145 758 626 (2008:
146 950 203) akcji zwyktych zgodnie z zasadami IAS 33.

3. Dzialania biezace

Na podstawie pozyskania 13,4 min € nowego kapitatu w czerwcu i najnowszej prognozy przeptywow finansowych
dyrektorzy uznaja, ze Grupa jest uzyskuje odpowiednie finansowanie, aby sptaci¢ zobowigzania zwigzane z eksploracjq
i koszty administracyjne przez nastepne 12 miesiecy.

4. Sprawozdanie krotkoterminowe

Kopie niniejszego Sprawozdania krotkoterminowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 r. zostang
udostepnione na witrynie internetowej Spotki www.aurelianoil.com.

30.09.09 r.
Pytania:
Aurelian Oil & Gas
Rowen Bainbridge, Chief Executive Officer 020 7629 7986
Mark Reid, Chief Financial Officer
College Hill
Nick Elwes 020 7457 2020
Simon Whitehead

Ambrian Capital
Richard Swindells 020 7634 4856

www.aurelianoil.com



