
Aurelian Oil & Gas Plc 
(„Aurelian” lub „Spółka”) 

Nowa strategia spółki 

Najważniejsze punkty 

• Dalszy ciąg transformacji Aurelian: nowa strategia polegająca na 
skoncentrowaniu działań, aktywności i wzroście 

• Zrewidowana wartość Core EMV z uwzględnieniem ryzyka, wynosząca 1,48 £ za 
akcję na podstawie zasobów warunkowych rzędu 23 mln baryłek ekwiwalentu 
ropy oraz zasobów perspektywicznych rzędu 27 mln baryłek ekwiwalentu ropy 

• Zawarcie Umowy Sprzedaży Gazu dotyczącej projektu Siekierki w Polsce (patrz 
odrębne ogłoszenie) 

• Do końca listopada Gaffney Cline & Associates (GCA) opracuje Raport Eksperta 
(RE) dotyczący portfela Aurelian 

• Makroekonomiczny obraz stabilnych cen energii w Europie Środkowej związany 
z bezpieczeństwem energetycznym i powrotem gospodarki do dobrej kondycji 

Deklaracja strategii Aurelian 

 
Aurelian Oil and Gas Plc przeprowadziła gruntowny przegląd swojego portfela aktywów 
podlegających eksploracji, ocenie oraz wydobyciu w celu znacznego i możliwie wczesnego 
zwiększenia wartości udziałów akcjonariuszy. Zarząd przyjął więc nową strategię, aby 
skoncentrować działania Aurelian i poprawić wyniki operacyjne i finansowe. Przegląd 
uwydatnił jakość aktywów Aurelian. Oczekujemy, że nowa strategia spowoduje znaczące 
zwiększenie ceny akcji wskutek ujawnienia wartości wewnętrznej portfela. 

 
Strategia Aurelian obejmuje pięć głównych elementów: 

 
1) Skupienie się na „obszarach kluczowych”; 

 
• Aurelian skoncentruje się na eksploracji, ocenie i zagospodarowaniu dwóch 

„obszarów kluczowych”: 
• systemy cechsztyńskie oraz utwory czerwonego spągowca 

w środkowej i zachodniej Polsce; oraz 
• pasmo nasunięć karpackich w południowej Polsce, na Słowacji 

i w zachodniej Rumunii. 
• „Obszary kluczowe” zawierają aktywa oferujące znaczące stopy zwrotu dla 

akcjonariuszy oraz istotny potencjał organicznego, przyspieszonego wzrostu. „Obszar 
kluczowy” musi dawać możliwość zapewnienia Aurelian rezerw netto rzędu 50 mln 
baryłek ekwiwalentu ropy. 

• Obszerny portfel aktywów podlegających eksploracji i ocenie zostanie przeobrażony 
w potwierdzone rezerwy i obszary wydobywcze, umożliwiając stworzenie 
zrównoważonego portfela do 2011 r. 

• Dla obszarów kluczowych przygotowano następujące plany: 
• Obszar kluczowy 1) systemy cechsztyńskie oraz utwory czerwonego spągowca 

w środkowej i zachodniej Polsce; 
 



 
o Przyspieszony przepływ finansowy z projektu Siekierki zawierającego 

skupione złoża w utworach czerwonego spągowca w 2011 r. przez 
wywiercenie dwóch otworów szacunkowych i budowę instalacji 
pilotażowych. 

o Pozyskanie silnego partnera technicznego w celu pełnego 
zagospodarowania pola; trwają rozmowy na ten temat. 

o Umowa sprzedaży gazu („GSA”) podpisana z firmą Kulczyk 
Investments, silnym lokalnym partnerem, który wesprze potencjał pola 
Siekierki i przyspieszy jego rozwój. 

• Obszar kluczowy 2) Pasmo nasunięć karpackich w południowej Polsce, na 
Słowacji i w zachodniej Rumunii 

o Niezwykle istotny program eksploracji, obejmujący wiercenie do 9 
otworów w ciągu najbliższych 2 lat. 

o Aurelian wycofa się w sposób opłacalny z eksploracji systemu 
sarmackiego w Rumunii (poza otworem Suceava) i skoncentruje się 
wyłącznie na paśmie nasunięć karpackich w zachodniej części bloku 
Cuejdu. Obecnie trwa wyznaczanie doradców, którzy opracują opcje 
wycofania się. 

o Zachowanie wydobycia w obszarze Bilca w Rumunii i zwiększenie go 
poprzez podłączenie i dostawy z otworów Suceava i Voitinel-1 po ich 
ukończeniu. 

o Wywiercenie do trzech otworów w Bułgarii, zainicjowanie wczesnych 
przepływów pieniężnych, a następnie wykorzystanie pod względem 
finansowym obszarów niebędących obszarami kluczowymi. 

 
2) Dyscyplina kapitałowa 

• Wdrożenie programu zarządzania portfelem aktywów w celu ukierunkowania decyzji 
o inwestycjach i zwrotach z inwestycji. 

• Umowa sprzedaży gazu pomaga w sfinansowaniu projektu Siekierki. 
• Źródła kapitału na realizację przyszłych planów będą pochodzić z istniejących 

zasobów gotówki rzędu 12 mln €, wpływów ze sprzedaży aktywów niebędących 
aktywami kluczowymi, wprowadzenia partnerów do wybranych projektów, 
finansowania typu project finance i kapitału akcyjnego wniesionego przez nowych 
i dotychczasowych akcjonariuszy. 

 
3) Aktywność i wzrost 

• Znaczące poszerzenie obecnego portfela o nawet do 11 otworów eksploracyjnych 
i szacunkowych planowanych na następne 2 lata. 

• Zmiana istotnych zasobów warunkowych w potwierdzone rezerwy przez ocenę 
i pierwszą fazę zagospodarowania pola Siekierki w latach 2010–11. 

• Dalsze poszerzanie portfela w dwóch obszarach kluczowych, organicznie na 
w niedalekiej przyszłości oraz poprzez fuzje i przejęcia w dalszej perspektywie. 

 
4) Personel i partnerzy 

• Wzmacnianie dobrych, regionalnych relacji z firmami PiGNiG i Kulczyk Investments 
w Polsce oraz Romgaz w Rumunii. 

• Pozyskanie silnych technicznie i operacyjnie partnerów do naszych projektów oraz 
implementacja najnowszych zdobyczy nauki i techniki; plany dotyczące partnerów dla 
projektów Karpaty Zachodnie, Karpaty Wschodnie i Siekierki zostaną wprowadzone 
w życie w latach 2009–10. 



• Aurelian będzie operatorem w fazach eksploracji i oceny; silni partnerzy zostaną 
zaangażowani w charakterze operatorów w fazie zagospodarowania. 

• W celu umocnienia możliwości technicznych i operacyjnych, planowane są dalsze 
zmiany w szeregach kadry kierowniczej i Zarządu. Przestrzeganie najlepszych 
praktyk Systemu Zarządzania Zdrowiem, Bezpieczeństwem, Środowiskiem i Jakością 
(HSEQ). 

 
5) Zwiększenie ilości publikowanych informacji 

• Gaffney Cline & Associates (GCA) opracowują Raport Eksperta (RE) dotyczący 
portfela Aurelian, który zostanie ukończony na przełomie listopada i grudnia. 
Wstępne oszacowania zasobów wg GCA na dzień 23 października 2009 r. są zgodne 
z użytymi przez Aurelian do wyliczenia wartości EMV z uwzględnieniem ryzyka, 
wynoszącej 23 mln baryłek ekwiwalentu ropy i określonej na podstawie zasobów 
warunkowych, oraz 27 mln baryłek ekwiwalentu ropy na podstawie najlepszego 
oszacowania zasobów perspektywicznych z uwzględnieniem ryzyka. Na podstawie 
powyższych oszacowań zasobów Aurelian ocenia wartość Core EMV 
z uwzględnieniem ryzyka na 1,48 £ za akcję, co stanowi zniżkę rzędu ok. 89% 
w stosunku do kursu zamknięcia na dzień 23 października 2009 r. 

• W ocenie wyników spółki zostaną wykorzystane jasno określone przyszłe cele 
strategiczne. Należą do nich: 

 

• październik 
• ogłoszenie Deklaracji Strategii Aurelian 
• podpisanie umowy sprzedaży gazu z pola Siekierki 

• listopad 
• zaktualizowany RE i publikacja informacji dot. portfela 
• zwiększenie reprezentacji inwestora instytucjonalnego w udziałach 

Aurelian 
• wyniki z otworu Voitinel-1 

• grudzień 
• publikacja planu projektu Siekierki 
• pole Siekierki: przyznanie umów na wykonanie odwiertów 

i dokumentacji techniczno-ekonomicznej (FEED) 
• dalsze zmiany w szeregach kierownictwa 

• 2010 
• rozpoczęcie wiercenia otworu Suceava 
• rozpoczęcie wiercenia otworu Siekierki 2, wykonanie testów 

i rozpoczęcie wiercenia otworu Siekierki 3 
• wydzierżawienie udziałów / sprzedaż aktywów niekluczowych 

w Rumunii 
• rozpoczęcie wiercenia otworu Bułgaria 1, wykonanie testów 

i rozpoczęcie wiercenia otworu Bułgaria 2 
• wywiercenie otworu Bieszczady 1 
• wykorzystanie projektu Siekierki pod względem 

finansowym / ogłoszenie partnera w projekcie 
 
Podsumowanie 

 
Aurelian Oil and Gas PLC to spółka zajmująca się eksploracją i wydobyciem, skupiająca swoją 
działalność w Europie, której nadrzędnym celem jest kreowanie wartości udziałów akcjonariuszy 
przez nabywanie, ocenę, eksplorację, wycenę i zagospodarowanie lądowych złóż węglowodorów oraz 



wykorzystanie konwencjonalnych technologii w wykrytych, lecz nie do końca zbadanych systemach 
węglowodorów. 
 
Rowen Bainbridge, CEO: 
 
„Dokonaliśmy przeglądu portfela na podstawie szczegółowej analizy struktur, złóż i rodzajów 
systemów wraz z gruntowną oceną i porównaniem, aby opracować model zwrotu z uwzględnieniem 
ryzyka wszystkich aktywów Aurelian. Na wykonanie tej pracy poświęciliśmy dużo czasu 
i określiliśmy obszary kluczowe, w których Aurelian posiada najlepsze aktywa i w których możemy 
odpowiednio wykorzystać nasze umiejętności i technologię. Uważam, że przez skupienie się na tych 
projektach, wycofanie się z obszarów, które nie mają dla nas decydującego znaczenia i współpracę 
z najlepszymi partnerami możemy czerpać korzyści z przedsięwzięcia. Z niecierpliwością czekam na 
znaczny wzrost ceny akcji w przyszłości, który nastąpi gdy osiągniemy wytyczone cele i udowodnimy, 
że realizujemy to, co ogłaszamy w naszych planach”. 

 
„W przeszłości spółka Aurelian nie dbała wystarczająco o publikowanie dotyczących jej informacji. 
Chcemy to zmienić. Zlecając Gaffney Cline opracowanie RE dotyczącego naszego portfela, 
określamy wielkość naszych aktywów i ukazujemy wyraźniej ich wartość wewnętrzną.” 

 
 
Gaffney Cline Associates 

 
„Oceniliśmy przegląd portfela dokonany przez Aurelian i potwierdzamy ich oszacowania zasobów 
warunkowych i perspektywicznych we wszystkich posiadanych przez spółkę aktywach. Na przełomie 
listopada i grudnia 2009 r. przedstawimy pełny raport w formie pisemnej”. 

 
 
Opinie i informacje techniczne zawarte w niniejszym ogłoszeniu zostały przeanalizowane przez Roya 
Hartleya (kwalifikacje: licencjat z wyróżnieniem uzyskany w Imperial College, członek FEI, członek 
FGS, dyplomowany inżynier), pełniącego w Aurelian funkcję Operations Director, posiadającego 
czterdziestoletnie doświadczenie w branży poszukiwań i wydobycia ropy naftowej. Wyraził on zgodę 
na ujęcie w niniejszym ogłoszeniu takich opinii i informacji technicznych. 

26 października 2009 r. 

 
Pytania: 
 
Aurelian Rowen Bainbridge, CEO 020 7629 7986
 Mark Reid, CFO  

Ambrian Partners Limited Wyznaczony doradca 020 7634 4856
 Richard Swindells  

Jefferies International Limited Doradca inwestycyjny 020 7029 8000
 Jack Pryde  
Macquarie Capital (Europe) 
Limited 

Doradca inwestycyjny 020 3037 2000

 Paul Connolly
Ben Colegrave 

 

College Hill Doradca ds. relacji inwestorskich 020 7457 2020
 Nick Elwes  
 Simon Whitehead  



 
Uwagi dla redaktorów: 
 
Aurelian Oil & Gas Plc to spółka zajmująca się eksploracją i wydobyciem, skupiająca swoją 
działalność w Europie, której nadrzędnym celem jest kreowanie wartości udziałów akcjonariuszy 
przez nabywanie, ocenę, eksplorację, wycenę i zagospodarowanie lądowych złóż węglowodorów oraz 
wykorzystanie konwencjonalnych technologii w wykrytych, lecz nie do końca zbadanych systemach 
węglowodorów. Spółka została założona w grudniu 2002 r. przez Michaela Seymoura 
z ukierunkowaniem na wyznaczone prowincje naftowe w krajach Europy Środkowej należących do 
byłego bloku wschodniego, gdzie przez poprzednie 20 lat technologie sejsmiczne i wiercenia były 
mocno zaniedbane inwestycyjnie. Spółka bardzo szybko z firmy nastawionej wyłącznie na eksplorację 
przekształciła się w podmiot, który oprócz bogatego portfela koncesji w Polsce (14), na Słowacji (3), 
w Rumunii (4) i Bułgarii (2) rozwija szereg projektów związanych z wydobyciem, oceną i eksploracją. 
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