AURELIAN

Aurelian Oil & Gas Plc
(,,Aurelian” Iub ,,Spotka™)

Nowa strategia spolki

Najwazniejsze punkty

o Dalszy ciag transformacji Aurelian: nowa strategia polegajaca na
skoncentrowaniu dzialan, aktywnosci i wzroscie

e Zrewidowana warto$s¢ Core EMV z uwzglednieniem ryzyka, wynoszaca 1,48 £ za
akcje¢ na podstawie zasobow warunkowych rzedu 23 min barylek ekwiwalentu
ropy oraz zasobow perspektywicznych rzedu 27 mln barylek ekwiwalentu ropy

o Zawarcie Umowy Sprzedazy Gazu dotyczacej projektu Siekierki w Polsce (patrz
odrebne ogloszenie)

o Do konca listopada Gaffney Cline & Associates (GCA) opracuje Raport Eksperta
(RE) dotyczacy portfela Aurelian

« Makroekonomiczny obraz stabilnych cen energii w Europie Srodkowej zwigzany
z bezpieczenstwem energetycznym i powrotem gospodarki do dobrej kondycji

Deklaracja strategii Aurelian

Aurelian QOil and Gas Plc przeprowadzila gruntowny przeglad swojego portfela aktywow
podlegajacych eksploracji, ocenie oraz wydobyciu w celu znacznego i mozliwie wczesnego
zwigkszenia wartosci udzialow akcjonariuszy. Zarzad przyjal wiec nowa strategie, aby
skoncentrowaé¢ dzialania Aurelian i poprawi¢ wyniki operacyjne ifinansowe. Przeglad
uwydatnil jako$¢ aktywow Aurelian. Oczekujemy, Ze nowa strategia spowoduje znaczace
zwigkszenie ceny akcji wskutek ujawnienia warto$ci wewnetrznej portfela.

Strategia Aurelian obejmuje pi¢¢ gléwnych elementow:

1) Skupienie si¢ na ,,obszarach kluczowych”;

Aurelian skoncentruje si¢ na eksploracji, ocenie izagospodarowaniu dwoch
,»obszarow kluczowych™:
e systemy cechsztynskie oraz utwory czerwonego spagowca
w $rodkowej i zachodniej Polsce; oraz
e pasmo nasuni¢¢ karpackich w potudniowej Polsce, na Stowacji
i w zachodniej Rumunii.
,Obszary kluczowe” zawieraja aktywa oferujace znaczace stopy zwrotu dla
akcjonariuszy oraz istotny potencjal organicznego, przyspieszonego wzrostu. ,,Obszar
kluczowy” musi dawaé mozliwos¢ zapewnienia Aurelian rezerw netto rzgdu 50 min
barytek ekwiwalentu ropy.
Obszerny portfel aktywow podlegajacych eksploracji i ocenie zostanie przeobrazony
w potwierdzone rezerwy iobszary wydobywcze, umozliwiajac stworzenie
zrownowazonego portfela do 2011 r.
Dla obszaréw kluczowych przygotowano nastgpujace plany:
e Obszar kluczowy 1) systemy cechsztynskie oraz utwory czerwonego spagowca
w srodkowej i zachodniej Polsce;



0 Przyspieszony przeptyw finansowy z projektu Siekierki zawierajacego
skupione ztoza w utworach czerwonego spagowca w2011 r. przez
wywiercenie dwoch otwordw szacunkowych ibudowg instalacji
pilotazowych.

0 Pozyskanie silnego partnera technicznego wcelu pelnego
zagospodarowania pola; trwaja rozmowy na ten temat.

o Umowa sprzedazy gazu (,,GSA”) podpisana zfirma Kulczyk
Investments, silnym lokalnym partnerem, ktory wesprze potencjat pola
Siekierki i przyspieszy jego rozwoj.

*Obszar kluczowy 2) Pasmo nasunig¢ karpackich w potludniowej Polsce, na

Stowacji i w zachodniej Rumunii

o Niezwykle istotny program eksploracji, obejmujacy wiercenie do 9
otwor6w w ciagu najblizszych 2 lat.

0 Aurelian wycofa sig wsposob optacalny zeksploracji systemu
sarmackiego w Rumunii (poza otworem Suceava) i skoncentruje si¢
wylacznie na pasmie nasunig¢ karpackich w zachodniej czg$ci bloku
Cuejdu. Obecnie trwa wyznaczanie doradcow, ktorzy opracuja opcje
wycofania sig.

0 Zachowanie wydobycia w obszarze Bilca w Rumunii i zwigkszenie go
poprzez podiaczenie i dostawy z otworéw Suceava i Voitinel-1 po ich
ukonczeniu.

0o Wywiercenie do trzech otworow w Bulgarii, zainicjowanie wczesnych
przeptywow pieni¢znych, a nastgpnie wykorzystanie pod wzgledem
finansowym obszaréw niebgdacych obszarami kluczowymi.

2) Dyscyplina kapitalowa

Wdrozenie programu zarzadzania portfelem aktywow w celu ukierunkowania decyzji
o inwestycjach i zwrotach z inwestycji.

Umowa sprzedazy gazu pomaga w sfinansowaniu projektu Siekierki.

Zrédta kapitalu na realizacje przysztych planéw beda pochodzi¢ z istniejacych
zasobow gotowki rzedu 12 mln €, wplywow ze sprzedazy aktywow niebgdacych
aktywami kluczowymi, wprowadzenia partneréw do wybranych projektow,
finansowania typu project finance ikapitatu akcyjnego wniesionego przez nowych
i dotychczasowych akcjonariuszy.

3) Aktywnos¢ i wzrost

Znaczace poszerzenie obecnego portfela onawet do 11 otworow eksploracyjnych
i szacunkowych planowanych na nastgpne 2 lata.

Zmiana istotnych zasobow warunkowych w potwierdzone rezerwy przez oceng
1 pierwsza fazg zagospodarowania pola Siekierki w latach 2010-11.

Dalsze poszerzanie portfela w dwoch obszarach kluczowych, organicznie na
w niedalekiej przyszto$ci oraz poprzez fuzje i przejgcia w dalszej perspektywie.

4) Personel i partnerzy

Wzmacnianie dobrych, regionalnych relacji z firmami PiGNiG i Kulczyk Investments
w Polsce oraz Romgaz w Rumunii.

Pozyskanie silnych technicznie i operacyjnie partnerow do naszych projektow oraz
implementacja najnowszych zdobyczy nauki i techniki; plany dotyczace partneréw dla
projektow Karpaty Zachodnie, Karpaty Wschodnie i Siekierki zostana wprowadzone
w zycie w latach 2009-10.



5) Zwigkszenie

Podsumowanie

Aurelian begdzie operatorem w fazach eksploracji ioceny; silni partnerzy zostana
zaangazowani w charakterze operatoréw w fazie zagospodarowania.

W celu umocnienia mozliwosci technicznych i operacyjnych, planowane sa dalsze
zmiany w szeregach kadry kierowniczej i Zarzadu. Przestrzeganie najlepszych
praktyk Systemu Zarzadzania Zdrowiem, Bezpieczenstwem, Srodowiskiem i Jakoscia
(HSEQ).

ilosci publikowanych informacji

Gaffney Cline & Associates (GCA) opracowuja Raport Eksperta (RE) dotyczacy
portfela Aurelian, ktory zostanie ukonczony na przetomie listopada i grudnia.
Wstgpne oszacowania zasobow wg GCA na dzien 23 pazdziernika 2009 r. sa zgodne
z uzytymi przez Aurelian do wyliczenia wartosci EMV z uwzglednieniem ryzyka,
wynoszacej 23 min barylek ekwiwalentu ropy i okreslonej na podstawie zasobow
warunkowych, oraz 27 min barylek ekwiwalentu ropy na podstawie najlepszego
oszacowania zasobow perspektywicznych z uwzglednieniem ryzyka. Na podstawie
powyzszych oszacowan zasobow Aurelian ocenia wartos§¢ Core EMV
z uwzglednieniem ryzyka na 1,48 £ za akcjg, co stanowi znizkg¢ rzedu ok. 89%
w stosunku do kursu zamknigcia na dzien 23 pazdziernika 2009 r.

W ocenie wynikow spotki zostana wykorzystane jasno okreslone przyszte cele
strategiczne. Naleza do nich:

e pazdziernik
e ogloszenie Deklaracji Strategii Aurelian
e podpisanie umowy sprzedazy gazu z pola Siekierki
e listopad
¢ zaktualizowany RE i publikacja informacji dot. portfela
o zwigkszenie reprezentacji inwestora instytucjonalnego w udziatach

Aurelian
¢ wyniki z otworu Voitinel-1
e grudzien

¢ publikacja planu projektu Siekierki

e pole Siekierki: przyznanie umoéw na wykonanie odwiertow
i dokumentacji techniczno-ekonomicznej (FEED)

e dalsze zmiany w szeregach kierownictwa

e rozpoczgeie wiercenia otworu Suceava

e rozpoczgeie wiercenia otworu Siekierki 2, wykonanie testow
i rozpoczgcie wiercenia otworu Siekierki 3

e wydzierzawienie udzialow / sprzedaz aktywow  niekluczowych
w Rumunii

e rozpoczgecie wiercenia otworu Bulgaria 1, wykonanie testow
i rozpoczgcie wiercenia otworu Bulgaria 2

e wywiercenie otworu Bieszczady 1

¢ wykorzystanie projektu Siekierki pod wzgledem
finansowym / ogloszenie partnera w projekcie

Aurelian Oil and Gas PLC to spdtka zajmujaca si¢ eksploracja i wydobyciem, skupiajaca swoja
dziatalno$§¢ w Europie, ktorej nadrzednym celem jest kreowanie warto$ci udzialow akcjonariuszy
przez nabywanie, oceng, eksploracjg, wyceng i zagospodarowanie ladowych zt6z weglowodoréow oraz



wykorzystanie konwencjonalnych technologii w wykrytych, lecz nie do konca zbadanych systemach
weglowodorow.

Rowen Bainbridge, CEO:

wDokonalismy przegladu portfela na podstawie szczegolowej analizy struktur, 767 irodzajow
systemow wrazg 7 gruntownq ocenq i porownaniem, aby opracowaé¢ model zwrotu 7 uwzglednieniem
ryzvka wszystkich aktywow Auwrelian. Na wykonanie tej pracy poswieciliSmy duio czasu
i okreslilismy obszary kluczowe, w ktorych Aurelian posiada najlepsze aktywa i w ktorych moZemy
odpowiednio wykorzystaé nasze umiejetnosci i technologie. Uwazam, Ze przez skupienie si¢ na tych
projektach, wycofanie si¢ 7 obszarow, ktore nie majq dla nas decydujqcego znaczenia i wspolprace
z najlepszymi partnerami mozemy czerpaé korzysci z przedsigwziecia. Z niecierpliwosciq czekam na
gnaczny wzrost ceny akcji w przysztosci, ktory nastqpi gdy osiqgniemy wytyczone cele i udowodnimy,
Ze realizujemy to, co oglaszamy w naszych planach”.

» W przesziosci spotka Aurelian nie dbata wystarczajqco o publikowanie dotyczqcych jej informacji.
Chcemy to zmienié. Zlecajqc Gaffney Cline opracowanie RE dotyczqcego naszego portfela,
okreslamy wielkosé naszych aktywow i ukazujemy wyrazniej ich wartos¢ wewnetrzng.”

Gaffney Cline Associates

» OcenilisSmy przeglad portfela dokonany przez Aurelian i potwierdzamy ich oszacowania zasobow
warunkowych i perspektywicznych we wszystkich posiadanych przez spotke aktywach. Na przelomie
listopada i grudnia 2009 r. przedstawimy pelny raport w formie pisemnej”.

Opinie i informacje techniczne zawarte w niniejszym ogtoszeniu zostaty przeanalizowane przez Roya
Hartleya (kwalifikacje: licencjat z wyroznieniem uzyskany w Imperial College, czlonek FEI, czlonek
FGS, dyplomowany inzZynier), petniqcego w Aurelian funkcje Operations Director, posiadajqcego
czterdziestoletnie doswiadczenie w branzy poszukiwan i wydobycia ropy naftowej. Wyrazit on zgode
na ujecie w niniejszym ogloszeniu takich opinii i informacji technicznych.

26 pazdziernika 2009 r.

Pytania:

Aurelian Rowen Bainbridge, CEO 020 7629 7986
Mark Reid, CFO

Ambrian Partners Limited Wyznaczony doradca 020 7634 4856
Richard Swindells

Jefferies International Limited Doradca inwestycyjny 020 7029 8000
Jack Pryde

Macquarie Capital (Europe) Doradca inwestycyjny 020 3037 2000

Limited
Paul Connolly
Ben Colegrave

College Hill Doradca ds. relacji inwestorskich 020 7457 2020
Nick Elwes

Simon Whitehead



Uwagi dla redaktoréw:

Aurelian Oil & Gas Plc to spotka zajmujaca si¢ eksploracja i wydobyciem, skupiajaca swoja
dziatalno$§¢ w Europie, ktorej nadrzednym celem jest kreowanie warto$ci udzialow akcjonariuszy
przez nabywanie, oceng, eksploracjg, wyceng i zagospodarowanie ladowych zt6z weglowodorow oraz
wykorzystanie konwencjonalnych technologii w wykrytych, lecz nie do konca zbadanych systemach
weglowodorow.  Spotka zostata zatozona wgrudniu 2002r. przez Michaela Seymoura
z ukierunkowaniem na wyznaczone prowincje naftowe w krajach Europy Srodkowej nalezacych do
bylego bloku wschodniego, gdzie przez poprzednie 20 lat technologie sejsmiczne i wiercenia byly
mocno zaniedbane inwestycyjnie. Spotka bardzo szybko z firmy nastawionej wytacznie na eksploracje
przeksztalcita si¢ w podmiot, ktory oprocz bogatego portfela koncesji w Polsce (14), na Stowacji (3),
w Rumunii (4) i Butgarii (2) rozwija szereg projektow zwiazanych z wydobyciem, ocena i eksploracja.
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