Aurelian Oil & Gas PLC

(,Aurelian” lub ,Spotka”)

Raport ekspertéw przygotowany przez firme Gaffney Cline znacznie
zwieksza zasoby firmy Aurelian

Spdtka Aurelian z przyjemnoscig ogtasza, ze firma Gaffney, Cline & Associates (,GCA”) przedstawita Spotce szkic
raportu ekspertdw (“RE") po przeprowadzeniu petnego i niezaleznego przegladu dziatalnosci Spétki w przemysle
naftowym. Wykorzystujac niektore informacje przedstawione w RE, Spotka z zadowoleniem prezentuje
najwazniejsze punkty oraz poréwnanie z wczesniejszymi wkasnymi oszacowaniami przedstawionymi w ogtoszeniu

z dnia 26 pazdziernika 2009 r. Zgodnie z aktualnymi obliczeniami spotki Aurelian catkowita wartos¢ EMV

z uwzglednieniem ryzyka wynosi 1,49 mld euro, co odpowiada 5,64 £ na akcje i stanowi wzrost 0 381% w stosunku
do wartosci 1,48 £ na akcje przedstawionej w naszym ogtoszeniu z dnia 26 pazdziernika 2009 r. Wszystkie
przedstawione liczby oznaczajg wartosci netto przypadajace na spétke Aurelian, o ile nie wskazano inaczej.

Najwazniejsze punkty
e Wzrost catkowitych zasobow warunkowych gazu ze 138 do 372 bcf (wzrost 0 270%).
e Wzrost catkowitych zasobdw perspektywicznych gazu z 486 do 1267 bcf (wzrost 0 261%).
e Wzrost catkowitych zasobow perspektywicznych ropy naftowej ze 105 do 385 min bbl (wzrost 0 367%).

e Ocena poziomu GIIP brutto (udziat spdtki Aurelian: 90%) w wariancie posrednim dla flagowego projektu
gazowego Siekierki na poziomie 1,58 TCF (GIIP w wariancie minimalnym: 0,8 TCF; w wariancie
maksymalnym: 3,6 TCF). W wariancie posrednim zasoby warunkowe w zwigzku z projektem Siekierki
wynoszq 346 bcf, co stanowi wzrost 0 262% w stosunku do naszych oszacowan z dnia 26 pazdziernika
2009 r.

e Rezerwy potwierdzone na poziomie 2,4 bcf.

Okreslone najwazniejsze dane z RE opracowanego przez GCA (ich zsumowanie nie daje catkowitych
zasobow obliczonych przez spotke Aurelian i zacytowanych powyzej w rozdziale “Najwazniejsze
punkty”) poréwnano do wartosci z ogtoszenia spotki Aurelian z dnia 26 pazdziernika 2009 r.

Podane liczby oznaczajq wartosci netto przypadajace | RE opracowany przez firme GCA Wstepne oszacowania spotki

na spétke Aurelian z grudnia 2009 r. Aurelian z 26 pazdziernika
2009 r.
Zasoby warunkowe dla wariantu posredniego — 346 bcf 132 bcf

Siekierki (Polska)

Zasoby warunkowe — inne pola 26 bcf 6 bcf

Perspektywiczne zasoby gazu — Siekierki, Pétnocny 62 bcf zero
Zachdd (Polska)

Perspektywiczne zasoby gazu — Siekierki, Potudniowy 194 bcf zero
Zachdéd (Polska)

Perspektywiczne zasoby gazu — Smilno (Stowacja) 408 bcf 120 bcf

Perspektywiczne zasoby ropy naftowej — Karpaty 105 min bbl 27 min bbl
Wschodnie, Mszana Dolna, cze$¢ gérna (Polska)
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Perspektywiczne zasoby ropy naftowej — Karpaty . 191 min bbl 33 min bbl
Wschodnie, Mszana Dolna, cze$¢ dolna (Polska)

Perspektywiczne zasoby gazu — Bieszczady, Rudawka 60 min bbl 18 min bbl
(Polska)

Peten raport zostanie udostepniony na stronach internetowych spétki Aurelian na poczatku przysztego tygodnia.

Rowen Bainbridge, CEO spéiki Aurelian, tak skomentowat te informacje:

Raport firmy GCA potwierdza to, w co zawsze wierzylismy — spotka Aurelian dysponuje wyjatkowym

portfelem aktywow podlegajacych eksploracji iocenie. Jak dotad spotka Aurelian z ostroZnoscia
podchodzita do obliczen ina ogot niedoszacowywala wielkosci swojej bazy zasobow.
Potrzebowalismy niezaleZnego i gruntownego przegladu, by potwierdzic szacunki naszej spotki oraz
by moc sklasyfikowac je zgodnie z klasyfikacja zt6Z Petroleum Resource Management System (SPE
PRMS [system zarzadzania zlfoZami ropy naftowej igazu ziemnego]), tak by podmioty
Zainteresowane mogly jednoznacznie sprawdzic, co posiadamy i jaka to niesie ze soba wartosc.

Istotne zmiany wielkosci iwartosci wynikaja z ciaglych postepow naszych prac technicznych,
najbardziej wyraZznych w obrebie projektu Siekierki, gdzie dalsza interpretacja wynikow badar
sejsmicznych 3D oraz analizy skat zwiekszyly nasza wiedze na temat tego zasobu. Ponadto firma GCA
dokonafa w ramach RE przegladu naszych wszystkich dziatan w przemysle naftowym, poszerzajac
Zakres naszej wczesniejszej analizy wewnetrznej.

Niniejszy raport jeszcze bardziej wspiera strategie Spotki polegajaca na koncentracji na dwoch
kluczowych obszarach w systemach czerwonego spagowca icechsztynu w Polsce Srodkowej oraz
w pasmie nasunie¢ karpackich w Polsce Pofudniowej oraz na Slowacji (gdzie zgodnie
z przewidywaniami leZy najwieksza wartos¢ naszego portfela), a jednoczesnie na wycofywaniu sie
Z innych, pobocznych obszarow.

Dzieki wzmocnieniu dziatajacego na miejscu zespofu operacyjno-technicznego spotka Aurelian
zyskuje fascynujaca platforme, na bazie ktorej mozZe realizowac zaplanowana strategie i ujawniac¢
rzeczywista wartosc¢ catego swojego portfela.”

Informacje techniczne i opinie zawarte w niniejszym ogtoszeniu zostaty przeanalizowane przez Bena Cline'a —
gtéwnego wspdlnika oraz dyrektora naczelnego w firmie Gaffney, Cline & Associates, posiadajagcego 48 lat
doswiadczenia w branzy eksploracji i wydobycia ropy naftowej, bedacego ,,0sobg wykwalifikowang” w mys| definicji
zawartej w dokumencie ,AIM Guidance Note for Mining and Qil & Gas Companies” [Nota wyjasniajaca AIM dla
spotek z przemystu gorniczego oraz z sektora ropy naftowej i gazu]. Wyrazit on zgode na ujecie w niniejszym
ogtoszeniu takich opinii i informacji technicznych.

9 grudnia 2009 r.

Pytania:

Aurelian Rowen Bainbridge, CEO 020 7629 7986
| Mark Reid, CFO

Ambrian Partners Limited Wyznaczony doradca 020 7634 4856
| Richard Swindells

Jefferies International Limited | Doradca inwestycyjny 020 7029 8000

Jack Pryde
Macquarie Capital (Europe) Doradca inwestycyjny 020 3037 2000
Limited




AURELIAN

Paul Connolly |
Ben Colegrave

College Hill Doradca ds. relacji inwestorskich 020 7457 2020

Nick Elwes

Simon Whitehead

www.aurelianoil.com

Uwagi dla redaktorow:

Aurelian Oil & Gas PLC to spdtka zajmujaca sie eksploracjg i wydobyciem, skupiajaca swojq dziatalnos¢
w Europie, ktérej nadrzednym celem jest kreowanie wartosci udziatow akcjonariuszy przez nabywanie, ocene,
eksploracje, wycene i zagospodarowanie lagdowych zt6z weglowodordow oraz wykorzystanie konwencjonalnych
technologii w wykrytych, lecz nie do korfca zbadanych systemach weglowodorow.

Spotka zostata zatozona w grudniu 2002 r. przez Michaela Seymoura z ukierunkowaniem na wyznaczone prowincje
naftowe w krajach Europy Srodkowej nalezacych do bytego bloku wschodniego, gdzie wczesSniej technologie
sejsmiczne i wiercenia byty mocno zaniedbane inwestycyjnie.

Strategia spoOtki Aurelian ogtoszona 26 pazdziernika 2009 r. polega na koncentracji dziatan zwigzanych
z eksploracjg, ocenq izagospodarowaniem zt6z w dwdch ,kluczowych obszarach” w systemach czerwonego
spagowca i cechsztynu w Polsce Srodkowej i Zachodniej oraz w pasmie nasunie¢ karpackich w Polsce Potudniowej,
na Stowacji oraz w Rumunii Zachodniej. Celem dziatan spotki Aurelian jest przeobrazenie duzego portfela aktywdw
podlegajacych eksploracji i ocenie w potwierdzone rezerwy i obszary wydobywcze, umozliwiajace stworzenie do
roku 2011 zréwnowazonego portfela.

Stowniczek pojec technicznych

bcf miliard stop szeSciennych (gazu)

EMV szacunkowa warto$¢ pieniezna

GIIP pierwotne zasoby geologiczne gazu

min boe milion barytek przeliczeniowych ropy, przy czym dla gazu 1 boe = 6000 scf
scf standardowe stopy szescienne (gazu)

TCF bilion stdp szesciennych (gazu)




