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Aurelian Oil & Gas PLC

(sAurelian” lub ,,Spo6tka”)

Aktualizacja danych operacyjnych

Aurelian, spotka zajmujaca sie eksploracjg i wydobyciem ropy naftowej i gazu, skupiajaca swojq
dziatalnos¢ w Europie Srodkowej, ma przyjemnos$¢ ogtosi¢ niniejszq aktualizacje danych operacyjnych
dotyczacych gtdwnych obszarow dziatalnosci, kluczowych projektow oraz wydarzen w spétce.

Najwazniejsze punkty

Podpisanie kluczowych kontraktéw dotyczacych projektu gazu skupionego
Siekierki w Polsce — podpisanie umdw na ustugi inzynieryjne, zaopatrzenie i zarzadzanie
budowg (,EPCM") oraz na wykonanie odwiertdw, potwierdza date rozpoczecia wiercenia
pierwszego otworu poziomego na czerwiec 2010 r.

Znaczace potencjalne zwiekszenie zasoboéw w podlegajacej ocenie strukturze
Voitinel w Rumunii — potencjalne zwiekszenie pierwotnych zasobow geologicznych
w strukturze Voitinel z 50 — 100 bcf do 400 bcf

18% wzrost prognozowanego wydobycia w Rumunii — oczekuje sie, ze planowane na
kwieciert 2010 r. rozpoczecie wiercenia otworu Climauti-1 zwiekszy prognozowane wydobycie
na obszarze Bilca 0 18% w ciqgu kolejnych siedmiu lat

Wzrost wielkosci wydobycia i przychodu w roku 2009 — przewiduje sie, ze faczna
wielkos$¢ wydobycia i przychdd w 2009 r. wyniosg odpowiednio 956,5 MMscf / 2,62 MMscf / d
oraz 3,0 min euro (516,5 MMscf / 1,42 MMscf / d oraz 1,9 min euro w 2008 r.)

Odkrycie dodatkowych potencjalnych zasobéw na Stowacji - przetworzone
i zinterpretowane ostatnio dane sejsmiczne wskazujg na obecno$¢ wiekszej liczby
potencjalnych struktur poza eksplorowang strukturg gazu Smilno, ktdrej oczekiwang wartos¢
pieniezng (,EMV”) oszacowano na 136 min euro w raporcie ekspertow z 15.12.2009 r.
opracowanym przez firme Gaffney Cline & Associates. W roku 2010 planuje sie dodatkowe
badanie sejsmiczne, a wykonanie odwiertdw przewidziano na 2011 r.

Emisja nowych akcji o wartosci 39 min euro umozliwia przyspieszenie dziatan
eksploracyjnych — niedawna emisja dodatkowych akcji o wartosci 39 min euro umozliwi
Spétce przyspieszenie przeprowadzenia eksploracji polskiego basenu permskiego jeszcze
do 3. kwartatu 2010 r. W ramach eksploracji zostang wykonane badania sejsmiczne 2D
w celu weryfikacji struktur w bloku Kalisz, w ktorym podejrzewa sie obecnos$¢ gazu ziemnego,
oraz badanie sejsmiczne 3D w blokach Cybinka iTorzym, w ktérych podejrzewa sie
wystepowanie ropy naftowej.

Zmiany w kierownictwie — Chris Brown, wcze$niej w Suncor Energy, 1 marca 2010 r.
rozpoczyna prace w Aurelian jako Director of Exploration, przejmujac to wazne stanowisko
od Michaela Seymoura. Od 1.05.2010 r. Michael Seymour bedzie pracowat w niepetnym
wymiarze godzin jako dyrektor wykonawczy na stanowisku doradcy ds. relacji z wtadzami
i partnerami (Adviser on Government and Partner Relations).



Rowen Bainbridge, Chief Executive Officer, tak skomentowal powyzsze informacje:

W paZdzierniku 2009 r. wyznaczylismy nowa strategie iszereg kryteriow, za pomoca
ktorych mozZna oceniac nasze wyniki. Niniejsza aktualizacja danych operacyjnych
potwierdza staly postep w realizacji wszystkich wyznaczonych przez nas celow.
Ponownie skupilismy nasze dziatania na kluczowych obszarach, zwiekszylismy swoje
moZliwosci techniczne ioperacyjne na poziomach zarzadu ikierownictwa, a dzieki
pozyskaniu kapitatu w wysokosci 39 min euro zniwelowalismy ryzyko finansowe, ktore
wplywalto negatywnie na cene naszych akcji. Poczynilismy postepy we wszystkich
naszych projektach, aznaczne zwiekszenie szacowanych pierwotnych zasobow
geologicznych w strukturze Voitinel do 400 bcf sprawifo, Ze zduzym powodzeniem
kontynuujemy eksploracje regionu.

Rok 2010 jest rokiem moZliwosci dla Aurelian, gdyZz zamierzamy rozpoczac¢ dostawy
z projektu gazu skupionego Siekierki i wykonac pierwszy z wielu duZych odwiertow
eksploracyjnych w Karpatach”.



Aurelian, spotka zajmujaca sig eksploracjq i wydobyciem ropy naftowej i gazu, skupiajaca swojq
dziatalnos¢ w Europie Srodkowej, ma przyjemnos$¢ ogtosi¢ niniejszq aktualizacje danych operacyjnych
dotyczacych gtdwnych obszarow dziatalnosci, kluczowych projektow oraz wydarzen w spétce.

Polska
Podpisanie kontraktu EPCM dotyczacego projektu Siekierki

Aurelian ma przyjemno$¢ ogtosi¢ przyznanie kontraktu EPCM obejmujacego faze oceny projektu gazu
skupionego Siekierki (Polska) warszawskiej filii firmy ILF Consulting Engineers (,ILF"). Kontrakt
zawarto za posrednictwem polskiej spotki zaleznej Energia Zachdd Sp. z 0.0., ktdrej 90% udziatdw
posiada Aurelian (,Energia Zachdd” lub ,EZ"), bedacej posiadaczem i operatorem koncesji na
poszukiwania.  Kontrakt EPCM obejmuje 3 linie przesylowe, ,pilotazowg”, centralng instalacje
wydobywczg uzdatniajaca gaz do jakosci handlowej, linie eksportowg wyposazong w stacje
redukcyjno-pomiarowg oraz przytaczenie do wysokocisnieniowej sieci gazu. Instalacja bedzie
przystosowana do wydobycia i uzdatniania 11 MMscf gazu dziennie podczas wstepnej fazy
pilotazowej. W ramach petnego zagospodarowania pola zostanie ona rozbudowana tak, aby jej
wydajnos¢ wynosita do 106 MMscf dziennie.

ILF przeprowadzito ocene opcji eksportu gazu z pola Siekierki w 3. kwartale 2009 r. Nastepnie
w 4. kwartale okreslono zakres projektu, aby umozliwi¢ ILF wyznaczenie petnego zespotu
projektowego od 4 stycznia 2010 r. Zaplanowano juz prace nad przygotowaniem oceny oddziatywania
na $rodowisko, ktdra zostanie przedtozona wiadzom. Jest to pierwszy krok na drodze do uzyskania
szeregu pozwolen, na podstawie ktdrych w pazdzierniku 2010 r. zostanie przyznane pozwolenie na
budowe. Pierwsza sprzedaz gazu powinna rozpoczaC sie w drugiej potowie 2011 r. po ukonczeniu
pierwszych dwdch otwordw poziomych na polu Siekierki i budowy instalacji pilotazowe;j.

Gtowne biura ILF mieszczg sie w Innsbrucku i Monachium. Firma zatrudnia 1600 statych pracownikdw
i posiada ponad 30 filii na catym $wiecie. Wszystkie spotki zalezne ILF posiadajg certyfikacje 1SO
9001.

Podpisanie kontraktu na wykonanie odwiertow z firma Nafta Pita oraz czerwiec 2010 r.
jako zalecany termin rozpoczecia wiercenia pierwszego otworu poziomego Siekierki

Jak ogtoszono 24.11.2009 r., podpisano list intencyjny z firmg Nafta Pita dotyczacy udostepnienia
wiertnicy o mocy 2000 KM do wykonania dwoch otwordw szacunkowych na polu gazu skupionego
Siekierki w Polsce. Wynajeta wiertnica o mocy 2000 KM jest obecnie uzywana na Stowacji przez firme
OMV ioczekuje sie sprowadzenia jej do kraju w terminie umozliwiajgcym rozpoczecie wiercenia
otworu Trzek-2 w czerwcu 2010 r. Energia Zachéd wynegocjowata z firmg Nafta Pita ostateczng
forme kontraktu, ktdry zostanie podpisany w dniu dzisiejszym i ktory zawiera dodatkowg klauzule
dajaca Energii Zachdd prawo korzystania z innej wiertnicy, o mocy 1600 KM, nalezacej do firmy Nafta
Pita w celu wykonania pionowego odwiertu pilotazowego dla otworu Trzek-2 na wypadek, gdyby
sprowadzenie wynajetej wiertnicy 2000 KM ze Stowacji byto opdznione. Klauzula ta w duzym stopniu
zmniejsza ryzyko opdznien w wykonaniu pierwszego otworu.

Zdecydowano, ze pierwszy poziomy otwdr szacunkowy zostanie wywiercony 2 km na potudniowy
wschod od otworu Trzek-1 nalezacego do Aurelian. Trzek-1 byt wywiercony i szczelinowany w
2007 r.; wykazano wyptyw gazu o natezeniu 7,5 MMscfd. W ztozu znajdujacym sie w lokalizacji Trzek-
2 zostanie wywiercony pionowy otwor pilotazowy, co pozwoli na uzyskanie danych rdzeniowych oraz
danych z profilowania geofizycznego, jak réwniez na wykonanie poziomego otworu, ktdrego
rozgatezienie bedzie siega¢ do odlegtosci 1500 m od otworu Trzek-1. Lokalizacja odwiertu zostata
udostepniona i oczekujemy, ze Wydziat Gornictwa udzieli pozwolenia na jego wykonanie w marcu
2010 .



Projekt Siekierki znajduje sie na terenie poznanskich koncesji nalezacych w 100% do Energii Zachdd,
ktorej wiascicielem w 90% jest Aurelian, a 10% nalezy do Avobone N.V. Energia Zachdd jest
operatorem projektu Siekierki.



Rumunia

Rumunia — Ocena struktury Voitinel / zwiekszenie oszacowanych pierwotnych zasobow
geologicznych z 50 — 100 bcf do 400 bcf

Aurelian ma przyjemnoS¢ poinformowac o planach dokonania oceny struktury gazu Voitinel-1,
w ktdrej w zesztym roku wykonano odwiert i wykryto obecno$¢ gazu. Znajduje sie ona na terenie
koncesji Brodina w Rumuni Pétnocnej. Obecnie Aurelian uwaza, ze w strukturze Voitinel moze
znajdowac sie nawet do 400 bcf gazu w ztozu, co stanowi znaczacy wzrost w stosunku do poprzednio
oszacowanej ilosci 50 — 100 bcf. Ostatecznie potwierdzona ilos¢ nadajacego sie do wydobycia gazu
bedzie zalezata jednak od wynikdw szczelinowania i testow, ktdre bedq przeprowadzone w kwietniu
2010 r. oraz dalszych otwordw szacunkowych, ktdre beda wykonane w latach 2010 — 2011. Ponizej
zamieszczono bardziej szczegbtowe omowienie tych dziatan.

17.11.2009 r. Aurelian ogtosita, ze w strukturze Voitinel-1 wykryto gaz w piaskowcach znajdujacych
sie na gtebokosci 1653 — 1672 metréow (,piaskowce 1650”), a kolejne poktady piaskowca na
gtebokosci 1400 — 1425 metrow (,piaskowce 1400”) byly prawdopodobnie gazonosne. Analiza
danych wykonanych po tescie piaskowcow 1650 wykazata, ze otwor styka sie ze znaczng iloscig gazu,
ale w poblizu odwiertu znajdujg sie granice wyptywu, zmnigjszajac jego natezenie. Jednym z celow
oceny bedzie okreslenie, czy te bariery (prawdopodobnie uskoki zwigzane z formacjg struktury)
wystepuja lub przewazajg w catej strukturze iczy wynikajace trudnosci mozna pokonac stosujac
techniki takie jak wiercenie otworéw pod duzym katem czy stymulacja przez szczelinowanie.

Zdecydowano, ze pierwszym krokiem w ocenie struktury bedzie stymulacja przez szczelinowanie
i pomiar wydajnosci piaskowcow 1650 w celu ustalenia mozliwosci zwiekszenia natezenia wyptywu.
W celu wykonania prac na miejsce wiercenia w marcu 2010 r. zostanie sprowadzony sprzet.
Stymulacja, nastepujacy po niej pomiar wydajnosci oraz monitorowanie przywracania ciSnienia
w ztozu zajma, okoto 4 tygodni. Kolejnym etapem bedzie sprowadzenie instalacji wiertniczej w celu
ukonczenia otworu, co umozliwi réwniez przetestowanie piaskowcow 1400.

Obecnie trwa ponowne sporzadzanie map struktury Voitinel zawierajacych dane z otworu, co
zZwigzane jest z powtdrnym przetwarzaniem i migracjq gtebokosciowg danych z badania sejsmicznego.
Powinno to umozliwi¢ rozpoczecie odwiertu szacunkowego w 3. kwartale 2010 r.

W potudniowej czesci koncesji Brodina znajduje sie Solca, druga struktura, rozciggajaca sie na
koncesje Moldova Nord, ktorej posiadaczem jest Romgaz, jeden z partnerdéw joint-venture Aurelian
w koncesji Brodina. W styczniu 2010 r. w koncesji Moldova Nord Romgaz ukorfczyt wiercenie otworu
Paltinu-102 na strukturze Solca, potozonej w poblizu granicy koncesji Brodina. Romgaz poinformowat
Aurelian o wykryciu gazu w otworze oraz planach przetestowania czterech pokfaddéw piaskowca.
Dziatania te prawdopodobnie bedg miaty miejsce w kwietniu, a ich ukonczenie zajmie kilka tygodni.
Na wschod od Paltinu-102 rozpoczeto wiercenie innego otworu, Paltinu-103. Poniewaz oba otwory
znajdujg sie mniej niz 1 km od granicy koncesji Brodina / Moldova Nord, jest oczywiste, ze jesli
w Paltinu-102 i 103 zostanie potwierdzona obecno$¢ gazu, a jedno lub oba nagromadzenia rozciagajq
sie na koncesje Brodina, wyniki te beda miaty duze znaczenie dla Aurelian i jej partneréw. Biorac pod
uwage powyzsze, spodziewane jest rozpoczecie rozmow miedzy operatorami koncesji — Aurelian
i Romgazem — dotyczacych wspotpracy miedzy grupami Brodina i Moldowa Nord, majacej na celu
rozwdj wspdlnych projektdw eksploracji i zagospodarowania.

Na podstawie powyzszych wyjasnien i planowanych dziatan, Aurelian sadzi, ze szersza struktura
Voitinel moze zawiera¢ gaz w ztozu w ilosci nawet do 400 bcf.

Udzialy w bloku Brodina przedstawiajg sie nastepujaco: Aurelian Oil & Gas (Romania) SRL 33,75%
(operator), S.N.G.N. Romgaz S.A. 37,50%, Europa Oil & Gas Limited srl 28,75%.



Blok Suceava — otwor Climauti-1 i aktualizacja danych wydobycia z obszaru Bilca
w 2009 r.

Climauti-1 zostanie wywiercony w bloku Suceava w kwietniu 2010 r. w ramach pokrycia zobowigzan
z tytutu koncesji oraz w celu zwiekszenia prognozowanego wydobycia z instalacji przetwarzania Bilca
o Srednio 18% wciggu 7 lat przewidywanego okresu uzytkowania otworu. Roczne wydobycie
z otworu szacuje sie na 6 min m® / 212 MMscf w kazdym z dwdch pierwszych lat. Bedzie ono
stopniowo sie zmniejszato, az pod koniec siGdmego roku osiagnie 1 min m?/ 35,3 MMscf.

Otwor Climauti-1 znajduje sie 8 km od instalacji wydobycia gazu Bilca, ktéra bedzie przetwarzata gaz
z niego wydobywany. Otwdr zostanie wywiercony na gtebokos¢ 600 m w celu dokonania oceny
piaskowcow sarmackich, z ktorych prowadzi sie wydobycie gazu w grupie pdl Bilca. Rozpoczecie
wiercenia otworu Climauti-1 przewidziano na kwiecien, a po jego ukonczeniu pod koniec miesigca
urzadzenia wiertnicze zostang przeniesione na strukture Voitinel w celu wykonania testéw na
piaskowcach 1400.

Przewiduje sie, ze faczna objetos¢ wydobycia i przychody Aurelian w 2009 r. wyniosg odpowiednio

956,5 MMscf / 2,62 MMscf / d oraz 3,0 min euro (516,5 MMscf / 1,42 MMscf / d oraz 1,9 min euro
w 2008 r.).

Udzialy w bloku Suceava przedstawiajg sie nastepujaco: Aurelian Oil & Gas (Romania) SRL 50%
(operator), Regal Petroleum plc 50%.
Bulgaria

W marcu 2010 r. Spotka zamierza ogtosi¢ swoje plany dotyczace biezacej dziatalnosci w Butgarii.

Slowacja
Badanie sejsmiczne prowadzi do odkrycia dodatkowych potencjalnych zi6z

Trwa przetwarzanie i interpretacja danych sejsmicznych zebranych na trzech koncesjach Aurelian.
Wyniki wskazujg na obecnos¢ wiekszej liczby potencjalnych struktur poza eksplorowang strukturg
gazu Smilno, ktdérej oczekiwang wartos¢ pieniezng oszacowano na 136 min euro w raporcie ekspertéw
z 15.12.2009 r. opracowanym przez firme Gaffney Cline & Associates.

W roku 2010 planowane sg dodatkowe badanie sejsmiczne, a wykonanie odwiertow przewidziano na
2011 r.

Udziaty: Aurelian Oil and Gas Poland S.R.O. (50%) (operator), JKX Oil and Gas plc (25%), S.N.G.N
Romgaz (25%).



Spotka

Dodatkowe wplywy z emisji nowych akcji o wartosci 39 min euro zostang wykorzystane
w celu przyspieszenia obiecujacych prac poszukiwawczych na terenie basenu permskiego

Poza wykorzystaniem pozyskanych srodkdéw potrzebnych do wywiercenia pierwszego otworu Siekierki
oraz do siedmiu odwiertdw szacunkowych w ciggu kolejnych dwdch lat w celu uzyskania dostepu do
aktywdw o oczekiwanej wartosci pienieznej 1,2 mid euro, niedawna emisja akgcji Aurelian umozliwita
przyspieszenie dziatan poszukiwawczych na koncesjach Kalisz, Cybinka i Torzym, lezacych na terenie
basenu permskiego w pétnocno-zachodniej Polsce.

Kalisz — blok Kalisz znajduje sie na tej samej strukturze, co utwory czerwonego spagowca
eksploatowane obecnie przez PGNiG / FX Energy w koncesji ,Fences” potozonej bezposrednio na
potudnie od nalezacych do Aurelian blokéw Poznan Wschod i Pétnoc. PGNIG / FX Energy dysponujg
szeregiem struktur, ktére — cho¢ duzo mniejsze od struktury Siekierki — charakteryzujq sie dobrg
porowatoscig i przepuszczalnoscia. Obiecujgce wyniki badaf na bloku Kalisz wykazaty istnienie
interesujacej struktury gazu Stawiszyn, ktdérej charakter wydaje sie byé zblizony do ww. ztdz
odkrytych przez PGNiG / FX Energy, a zaplanowane dodatkowe badania sejsmiczne umozliwig lepsze
opisanie tej struktury na potrzeby wiercen zaplanowanych na przetom 2011 2012 r.

Udziatly w koncesji Kalisz przedstawiajg sie nastepujgco: Aurelian Oil and Gas Poland Sp. z.0.0. (50%)
(operator), GB Petroleum Limited (40%), Avobone Poland B.V. (10%).

Cybinka / Torzym — badanie sejsmiczne 3D na tych dwdch blokach zawierajacych potencjalne ztoza
ropy naftowej zostanie przeprowadzone w 3. kwartale 2010r. Oba bloki znajdujq sie blisko
najwiekszego pola naftowego w Nizinie Srodkowopolskiej, kompleksu Lubiatéw. Jest on obecnie
w fazie zagospodarowania, a wielkos¢ rezerw okresla sie na 60 min barytek ropy i 271 bcf gazu. Ropa
naftowa i gaz ziemny w kompleksie Lubiatéw znajdujg sie w weglanach cechsztynskich i majg forme
zwezajacych sie ku dotowi klindbw rozmieszczonych wzdtuz czota gtdwnej bariery rafowej dolomitu
gtéwnego. Eksploracje tych zt6z prowadzi sie obecnie z wykorzystaniem analizy danych sejsmicznych
uzyskanych z badan 3D. Dwa mniejsze pola o identycznym charakterze, Sulecin i Kamien Maly, lezg
bezposrednio na pdtnoc od koncesji Cybinka i Torzym, a czoto rafy przechodzi przez $rodek blokdéw
Aurelian. Wiercenia na koncesjach Cybinka i Torzym przewidziano na przetom 2011 i 2012 roku.

Udziaty przedstawiajg sie nastepujaco:

Cybinka — Aurelian Oil and Gas Poland Sp. z.0.0. (35%) (operator), GB Petroleum Limited (25%),
Avobone Poland B.V. (10%), S.N.G.N Romgaz (30%).

Torzym — Aurelian Oil and Gas Poland Sp. z.0.0. (35%) (operator), GB Petroleum Limited (25%),
Avobone Poland B.V. (10%), S.N.G.N Romgaz (30%).

Zmiany w kierownictwie

Spdtka informuje, ze 1.03.2010 r. stanowisko Director of Exploration objat Chris Brown. Chris Brown,
ktéry petnit wezesniej funkcje Exploration Director na Afryke Potnoca i Bliski Wschdd w firmie Suncor
Energy, bedzie odpowiadat za dziatania eksploracyjne Spotki, przejmujac te role od Michaela
Seymoura. Od 1.05.2010 r. Michael Seymour bedzie pracowat w niepetnym wymiarze godzin jako
dyrektor wykonawczy na stanowisku doradcy ds. relacji z wladzami i partnerami (Adviser on
Government and Partner Relations).

Opinie i informacje techniczne zawarte w niniejszym ogfoszeniu zostaty przeanalizowane przez Roya
Hartleya (inzynier dyplomowany w Imperial College, cztonek FEI, cztonek FGS), petnigcego w Aurelian
funkcjie Operations Director, posiadajacego czterdziestoletnie doswiadczenie w branzy poszukiwari



[ wydobycia ropy naftowej. Wyrazit on zgode na ujecie w niniejszym ogfoszeniu takich opinii

I informacji technicznych.
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