Aurelian Oil & Gas PLC
(,Aurelian” lub ,,Spé6tka”)

Ostateczne wyniki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Aurelian, firma zajmujaca sie eksploracjq i wydobyciem, koncentrujgca swojq dziatalno$¢ na
Europie Srodkowej, ma przyjemnoé¢ ogtosi¢ ostateczne wyniki za rok zakoriczony 31 grudnia
2009 r.

Najwazniejsze punkty

e Reorganizacja — wyznaczenie nowych czionkdéw $cistego kierownictwa, wzmocnienie
kompetencji technicznej i poprawa realizacji projektéw; wyznaczenie Johna Conlina na
stanowisko przewodniczacego-elekta (Chairman-elect) w marcu 2010 r.

o Ogtoszenie nowej strategii opartej na koncentracji dziatan, aktywnosci i wzroscie.
e Podpisanie dtugoterminowej umowy sprzedazy gazu z projektu Siekierki

e Emisje akcji pozwalajace na uzyskanie 13,5 min € (12,8 min € netto po odliczeniu optat)
w czerwcu i 39,0 min € (37,0 min € netto po odliczeniu optat) w lutym 2010 r. Obecne
srodki pieniezne wynoszg 48,3 min €, co wystarczy do sfinansowania do o$miu odwiertéw
w ciggu kolejnych dwaoch lat.

o Nowy Raport ekspertéw wydany przez firme Gaffney Cline & Associates, znacznie zwiekszyt
oszacowane ilosci zasobow w catym portfelu Aurelian do 372 bcf zasobow warunkowych
gazu i1,3 tcf zasobdw perspektywicznych gazu oraz 385 min barytek zasobdw
perspektywicznych ropy naftowe;j.

e Istotne wzmocnienie partnerstw — wspdtpraca z PGNiG poszerzona o przedsiewziecie joint
venture w blokach karpackich; wydzierzawienie udziatow w butgarskich obszarach
eksploracyjnych Sorgenii

e Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy gazu 061% do 3,0 min€ iczeSciowe
zrekompensowanie zesztorocznej utraty wartosci, zmniejszenie rocznej straty do 0,4 min €
(2008 r.: strata 4,4 min €)

e Przyplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 1,0 min € (2008 r.: ujemne przeptywy rzedu

5,0 min €)

e Dokonanie najwiekszego dotychczas odkrycia w otworze Voitinel-l w Rumunii —
potencjalnie nawet do 400 bcf gazu w ztozu w strukturze Voitinel oraz wzdtuz niej

e Uzyskanie koncesji na szeS¢ nowych blokdw eksploracyjnych w dobrze rokujacym regionie
Karpat w Polsce Potudniowej

e Znaczace zwiekszenie objetosci ztoza ,gazu skupionego” w projekcie Siekierki w Polsce dzieki
interpretacji danych 3D



Rowen Bainbridge, CEO firmy Aurelian, tak skomentowat te informacje:

Posiadamy odpowiednie srodki finansowe, wzmocniliSmy organizacje, kompletujac
zZnakomity zespot i wypracowalismy bardzo duze moZliwosci w stabilnej czesci swiata,
ktora potrzebuje energii — to niepowtarzalna sytuacja dla firmy takiej wielkosci. Nasze
wyniki finansowe wygladaja zachecajaco, nawet biorac pod uwage trudne warunki
gospodarcze panujace w 2009 r., i odzwierciedlaja realny postep, ktorego dokonalismy
w zmianie cafego etosu operacyjnego Spotki.

Mamy jasna, skoncentrowana strategie iprzewage pierwszeristwa na rynku w dwoch
nowych systemach zasobow. Program wierceri na lata 2010 - 2011 przewiduje
wykonanie dziewieciu otworow, z czego dwa istotne odwierty zostana wykonane w roku
2010 na swiatowej klasy polu gazu Siekierki. Co wiecej, biorac pod uwage wykonanie
naszego pierwszego karpackiego odwiertu rozpoznawczego Bieszczady-1 o potencjalnie
duzym znaczeniu, osmiu badan sejsmicznych 2D obejmujacych odcinek 900 km i3D
bejmujacych powierzchnie 220 kn7’, finalizacje procesu poszukiwania partnera
strategicznego do projektu Siekierki oraz analize opcji strategicznych w Rumunii,
mozZemy spodziewac sig, Ze rok 2010 r. bedzie najbardziej ekscytujacym rokiem w historii
Aurelian”.
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Uwagi dla redaktorow:

Aurelian Oil & Gas PLC to spdtka zajmujaca sie eksploracjg i wydobyciem, skupiajaca swojg
dziatalno$¢ w Europie, ktdrej nadrzednym celem jest kreowanie wartosci udziatdw akcjonariuszy przez
nabywanie, ocene, eksploracje, wycene izagospodarowanie ladowych ztéz weglowodoréw oraz
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wykorzystanie konwencjonalnych technologii w wykrytych, lecz nie do konca zbadanych systemach
weglowodoréw. Spdtka zostata zatozona w grudniu 2002 r. przez Michaela Seymoura
z ukierunkowaniem na wyznaczone prowincje naftowe w krajach Europy Srodkowej nalezacych do
bytego bloku wschodniego, gdzie przez poprzednie 20 lat technologie sejsmiczne i wiercenia byly
mocno zaniedbane inwestycyjnie.

Oswiadczenie Prezesa
Wprowadzenie

Rok 2009 byt dla Aurelian rokiem fundamentalnej transformacji. Poczatek roku uptynat pod znakiem
trudnej sytuacji ekonomicznej i niskiego zaufania inwestordw, gdyz globalna recesja dotknetla
wszystkich sektoréw gospodarki. Skutki dekoniunktury nie ominety Aurelian; ucierpiat na tym kurs
naszych akgji, a partner dzierzawigcy nasze udziaty w sztandarowym projekcie Siekierki w Polsce byt
zmuszony wycofac sie z przyczyn innych niz techniczne. W tak trudnych warunkach udato sie nam
uzyska¢ 13,5 min € (12,8 min € netto po podliczeniu optat) w czerwcu przez emisje akcji, ktora
pozwolita nam kontynuowac finansowanie naszej dziatalnosci, podczas gdy wiele spétek branzy ropy
naftowej igazu ziemnego notowanych na rynku AIM walczylo o zdobycie kapitalu czy nawet
przetrwanie. Kolejnymi wydarzeniami byty nominacje na stanowiska Chief Executive Officer i Chief
Financial Officer. Nowy zespot opracowat bardziej skoncentrowang strategie, skupiajac sie na dwdch
obszarach kluczowych: systemach cechsztynskich i utworach czerwonego spagowca w Polsce
Srodkowej i Zachodniej oraz paémie nasunie¢ karpackich w Polsce Potudniowej, na Stowadji
i w srodkowej Rumunii; w obu obszarach poczynilismy znaczne postepy. Aurelian konczy rok dobrze
przygotowany do uzyskania wartosci ze swojego znakomitego portfela aktywodw, szczegdlnie po
zabezpieczeniu kolejnych 39,0 min € kapitatu na inwestycje (37,0 min € netto po odliczeniu optat)
w lutym 2010 r. dzieki udanej emisji dla inwestoréw instytucjonalnych.

Oceniany rok

Nasza dziatalno$¢ w Polsce oraz zagospodarowanie projektu gazu skupionego Siekierki byty naszymi
priorytetami w 2009 r. Interpretacja wynikow badania sejsmicznego 3D w kwietniu pozwolita nam
zwiekszy¢ szacowang objeto$¢ gazu nadajgcego sie do wydobycia ze zloza. Im wiecej czasu
poSwiecamy na pogtebienie naszej wiedzy technicznej na temat pola Siekierki, tym bardziej
przekonujemy sie, ze mamy do czynienia z aktywami o ogromnym potencjale.

Zawarcie dtugoterminowej umowy sprzedazy gazu z naszym polskim partnerem, Kulczyk Investments,
byto waznym kamieniem milowym dla projektu Siekierki, eliminujagcym ryzyko zwigzane
z wprowadzaniem gazu na rynek i umozliwiajgcym skupienie sie na realizacji kampanii odwiertéw oraz
projektowaniu obiektéw.

W ciggu minionego roku poczyniliSmy réwniez postepy w naszej strategii eksploracji w Karpatach
w Polsce Potudniowej, pomysinie gromadzac i interpretujac wyniki badania sejsmicznego 2D
w Bieszczadach, ktére wykazato obecnos¢ bardzo interesujacych struktur i ztoz. OtrzymaliSmy réwniez
koncesje na bloki Karpaty Wschdd i Zachdd oraz zawarliSmy partnerstwo strategiczne z Polskim
GOrnictwem Naftowym i Gazownictwem (,,PGNiG”), w ramach ktérego bedziemy wspdlnie prowadzi¢
eksploracje tego bardzo obiecujgcego regionu. Jest to wazny krok naprzdd, dzieki ktdéremu firma
uzyska w nadchodzacych latach podstawe umozliwiajacg znaczny wzrost.

W Rumunii osiggneliémy wiele w sferze wiercen, szczegdlnie w wykonanym jesienig otworze Voitinel-
1, w ktorym dokonaliémy prawdopodobnie swojego najwiekszego jak dotychczas odkrycia; naszym
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zdaniem obecnie w ztozu Voitinel oraz wzdtuz rozciggtosci w obrebie bloku znajduje sie do 400 bcf
gazu. W roku 2009 osiagneliSmy rowniez znaczng poprawe naszych wynikdw operacyjnych
i finansowych. Byt to rok rekordowy pod wzgledem wydobycia w Rumunii, ktére w skali roku wyniosto
facznie prawie 1 bcf. Stanowi to 85% poprawe w pordwnaniu z poprzednim rokiem, dajac 61%
zwiekszenie przychodéw do 3,0 min € za omawiany okres.

W Butgarii rozwijata sie nasza dziatalno$¢ eksploracyjna: pomysinie zebraliSmy dane w ramach
programu badan sejsmicznych 3D na obszarze Golitza, na ktérym prawdopodobnie wystepuje gaz
ziemny, i kontynuowaliSmy przygotowanie struktur do wykonania odwiertow w 2010 roku wspolnie
z naszymi partnerami JKX i Sorgenia. Dalszych postepdw dokonalismy w zwiekszaniu wartosci naszych
blokéw na Stowacji, gdzie zebraliSmy i zinterpretowaliSmy dane z badania sejsmicznego 2D, oraz
w dalszej ocenie obiecujacych koncesji Kalisz, Cybinka i Torzym w Polsce Zachodniej. Reasumujac,
obecnie posiadamy znaczacy zbidr zasobow we wszystkich obszarach naszej dziatalnosci.

Mianowanie Rowena Bainbridge’a na stanowisko Chief Executive i Marka Reida jako Chief Financial
Officer skutkowato zmiang strategii, ktdra ukierunkowata Spétke na obszary kluczowe w potudniowym
basenie permskim ipasmie nasunie¢ karpackich. Rewizja strategii zostata ogtoszona
w zaktualizowanym Raporcie ekspertow wydanym przez firme Gaffney Cline & Associates, znacznie
zwiekszajacym oszacowane ilosci zasobdéw w catym portfelu Aurelian do 372 bcf zasobdéw
warunkowych gazu i1,3 tcf zasobdw perspektywicznych gazu oraz 385 min barylek zasobow
perspektywicznych ropy naftowej. Miato to kluczowe znaczenie dla Aurelian, gdyz pozwolito na lepsze
uzasadnienie swojej pozycji inwestycyjnej i skutkowato petniejszym odzwierciedleniem wartosci
aktywow w cenie akgcji.

Relacje

W ciggu roku zaciesniliSmy stosunki strategiczne z szeregiem kluczowych partneréw: Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem (,,PGNiG”), Avobone, Romgazem, a w szczegdlnosci z firmg
Kulczyk Investments. Relacje te stanowig fundamentalng czeS¢ strategii Aurelian ijedng
z najmocniejszych stron Spotki. Nasze doswiadczenie, wiedza o regionie i mozliwosci sprawiaja, ze
jesteSmy partnerem chetnie wybieranym zardowno przez krajowe spdtki naftowe, jak inowych
operatorow. W przysztosci chcielibysmy nawigzac jeszcze wiecej kontaktow.

Sprawy finansowe

Wycofanie sie Canamens z projektu Siekierki zmniejszyto naszg zdolnos¢ finansowania na poczatku
2009 r. W zwigzku z tym zarzad postanowit zgromadziC kapitat drogg emisji akcji w czerwcu. Byta to
trudna, ale absolutnie konieczna decyzja, ktdéra miata na celu zabezpieczenie przysztosci
przedsiebiorstwa. Emisja umozliwita uzyskanie 13,5 min € (12,8 min € netto po odliczeniu optat)
i stanowita bodziec do reorganizacji oraz ustalenia nowego sktadu Scistego kierownictwa.

Jesienig otrzymaliSmy propozycje fuzji catosci kapitatu od podmiotu z branzy. Zarzad rozpatrzyt
propozycje, ale uznat, ze znacznie zanizono w niej wartos¢ przedsiebiorstwa, wiec odrzucit jq na rzecz
dalszego pozyskania kapitatu. Miato ono miejsce w lutym 2010 r., kiedy to uzyskano 39,0 min € (37,0
min € netto po odliczeniu opfat) przez emisje, ktdra rowniez zwiekszyta udziaty akcjonariusza
instytucjonalnego i ptynno$¢ naszych aktywdw. Spétka posiada obecnie Srodki wystarczajace do
realizacji ogtoszonego biznesplanu w ciggu kolejnych dwdch lat, co niweluje ryzyko finansowe
zwigzane z nadwyzka ceny akcji i umozliwia Spotce negocjowanie partnerstw w duzych projektach
z silnej pozyciji.



Mimo trudnej sytuacji ekonomicznej, w roku 2009 Spétka znacznie poprawita swoje wyniki finansowe,
ograniczajac strate (po uwzglednieniu podatku) 04,0 min € do poziomu 0,4 min€. W 2009 r.
nastapita rowniez poprawa przeptywow finansowych netto z dziatalnosci operacyjnej: 1,0 min €
dodatniego przeptywu finansowego w pordownaniu z ujemnym przeptywem rzedu 5,0 min € w roku
2008, na co wptyw miat gtdwnie 85% wzrost przychodéw w Rumunii, gdzie podfaczono dwa
dodatkowe otwory i zbudowano nowg instalacje sprezania gazu.

Polityka Spotki nie przewiduje w chwili obecnej dystrybucji dywidend dla akcjonariuszy.
Zarzad i pracownicy

Jednym z naszych najwazniejszych celéw w ciggu minionego roku byto zwiekszenie kompetengiji
technicznych i umiejetnosci realizacji projektdw w zarzadzie. OsiggneliSmy to przyjmujac w skiad
zarzadu Rowena Bainbridge’a i Marka Reida oraz wyznaczajac nowego dyrektora niewykonawczego,
Davida Walkera, ktérego wieloletnie doswiadczenie w BHP Billiton i Amoco okazato sie nieocenione.

Chciatbym podziekowa¢ Johnowi Lippittowi, Paulowi Hiltonowi i Frankowi Jacksonowi, ktorzy opuscili
szeregi zarzadu w minionym roku, za ich cenny wktad. Na stanowisku przewodniczacego-elekta witam
Johna Conlina, zyczac mu wszelkich sukceséw. Ze stanowiska przewodniczacego ustepuje na
nastepnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Obecnie dysponujemy zarzadem ztozonym
z dyrektoréw wykonawczych i niewykonawczych posiadajacych duze doswiadczenie zawodowe
i wiedze w branzy eksploragji i wydobycia ropy naftowej i gazu.

Michael Seymour, zatozyciel Aurelian ipoprzedni Chief Executive i prezes Aurelian, zrezygnowat
z funkcji dyrektora wykonawczego w kwietniu 2010 r., ale pozostaje w Zarzadzie jako dyrektor
niewykonawczy. Chciatbym ztozy¢ hotd Michaelowi Seymourowi jako znakomitemu przedsiebiorcy
z branzy eksploracji, z ktorym miatem zaszczyt i przyjemno$¢ pracowac. Bez niego nie bytoby
Aurelian. Jego wiedza i nawigzane przez niego relacje bedq nadal stanowity zrodto przewagi Aurelian.

W ciggu roku w Aurelian nastgpito wiele zmian organizacyjnych, chciatbym wiec podziekowac
osobom, ktdre opuscity szeregi firmy za ich wktad i tym pracownikom, wykonawcom i konsultantom,
ktdrzy pracowali dla nas niestrudzenie i czesto w trudnych warunkach. Razem przetrwaliSmy burze
i jesteSmy dobrze przygotowani na przyszte wyzwania.

Prognoza

Rok 2010 oraz kolejne lata przedstawiajq sie bardzo pozytywnie. Mamy jasng, skoncentrowang
strategie i przewage pioniera w dwdch nowych systemach zasobdw, z ktorych kazdy posiada ogromny
potencjat. Biorgc po uwage dwa duze otwory, ktére zostang wywiercone na polu gazu Siekierki,
oczekujemy, ze ten rok bedzie najbardziej ekscytujacym w historii Aurelian. W Bieszczadach
wykonamy nasz pierwszy odwiert o potencjalnie duzym znaczeniu w pasmie nasunie¢ karpackich.
Powodzenie ktoregokolwiek z tych przedsiewzie¢ zmieni znaczaco warto$¢ firmy.

Z niecierpliwoscig czekam na realizacje naszych tegorocznych plandw i silny wzrost ceny naszych
akdji.

David Prior, Przewodniczacy



Podsumowanie Chief Executive’a
Wprowadzenie

Z wielkg przyjemnoscig pisze swoje pierwsze roczne podsumowanie jako Chief Executive Aurelian.
Spdtka przebrneta przez bardzo trudne warunki ekonomiczne panujace w zesztym roku. Perspektywy
ulegty jednak znaczacej poprawie. Aurelian dokonato reorientacji swojej dziatalnosci i zajeto silng
pozycje, ktéra pozwolita na wykorzystanie znacznego wzrostu wartosci swojego portfela aktywow.

W dalszym ciagu bazujemy na naszej przewadze wynikajacej z pierwszenstwa na rynku i wiedzy
o regionie Europy Srodkowej. Opracowujemy aktywny program eksploracji i oceny zaktadajacy
wykonanie do dziewieciu potencjalnie istotnych otworéw za pomocq technologii sprawdzonej na
polach naftowych. ZmieniliSmy strukture kapitatu firmy i wyeliminowaliémy ryzyko finansowania, ktdre
negatywnie odbijato sie na cenie akcji. PoczyniliSmy réwniez znaczne postepy w zwiekszeniu
kompetencji technicznych na poziomie zarzadu i kierownictwa. Zaowocowato to juz poprawg wynikdw
operacyjnych i finansowych, zwiekszeniem wydobycia i krétszymi czasami oraz mniejszymi kosztami
wiercenia otwordéw. Prowadzac badanie sejsmiczne 2D na odcinku 716 km i badanie 3D na obszarze
260 km? dokonujac zakupu prac sejsmicznych 2D na powierzchni 1 048 km oraz przetwarzania
i ponownego przetwarzania danych z badan 2D na odcinku 1 903 km i badan 3D na powierzchni 540
km? w dziewieciu koncesjach uzyskujemy obszerny zbidr zasobdw.

Dysponujac nowym zespotem i finansami, na nadchodzacy rok patrzymy jako na ekscytujacy okres
realizacji szeregu projektow.

Polityka w zakresie ochrony srodowiska, BHP i spotecznosci

Jednym zzatozen Aurelian jest zapewnienie, aby firma dziatata w sposdb bezpieczny
i odpowiedzialny, osiagajac przyjety cel ,Zero szkodliwosci”. W minionym roku bezpieczefstwo
i higiena pracy w naszej firmie byty na dobrym poziomie, bez wypadkéw powodujacych absencje
w pracy. Caty czas pracowaliSmy nad swojq polityka w tym zakresie, czego efektem byt postep we
wszystkich obszarach. Naszymi celami sg zrownowazony rozwoj i stosowanie najlepszych praktyk
ochrony $rodowiska, zalezy nam wiec na utrzymywaniu bliskich relacji ze spotecznosciami we
wszystkich krajach, w ktorych prowadzimy dziatalnos¢.

Ocena strategiczna i zaktualizowany Raport ekspertow

Wkrétce po objeciu przeze mnie stanowiska Chief Executive w lipcu, zarzad i Sciste kierownictwo
dokonali strategicznej oceny przedsiebiorstwa. Ocena pokazata, ze znaczna powierzchnia 22 konces;ji
Aurelian — 22 694 km? lub ekwiwalent 105 blokéw Morza Pdinocnego — jest zbyt duza jak na
ograniczone zasoby ludzkie i finansowe, ktorymi dysponuje grupa. Konsekwencjq byty stabe wyniki,
w szczegdlnosci przy realizacji projektdw i konwersji rezerw. Znalazto to odbicie w cenie akgiji
Aurelian, szczegdlnie po wycofaniu sie Canamens z projektu Siekierki i pozyskaniu kapitatu w 2009 r.
Konieczne byto przedstawienie akcjonariuszom planu strategicznego i kontrolowanie jego realizacji za
pomocg jasno okreslonych kryteridw.

Przeprowadzono gruntowny przeglad portfela wraz ze szczegdtowg oceng zbioru struktur.
W rezultacie sformutowali$my strategie skupiong wokdt dwoch ,obszardow kluczowych”. Wedtug
kryteriow Aurelian ,obszar kluczowy” musi dawa¢ mozliwo$¢C zapewnienia Aurelian rezerw netto
o wartosci 500 min $ lub 50 min barytek ekwiwalentu ropy. Dwa obszary kluczowe Aurelian to basen
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permski, a w szczegolnosci poktady czerwonego spagowca i cechsztyfiskie w srodkowej i zachodniej
Polsce oraz pas nasunie¢ podkarpackich w Polsce Potudniowej, Srodkowej Rumunii i na Stowagji.

Rumunia i Butgaria pozostajg obszarami dziatalnosci, ktdre nalezy zbadac, gdyz poziom ich istotnosci
nie pozwala na zaklasyfikowanie ich jako obszaréw kluczowych Aurelian. Zostang one zbadane przy
minimalnych nakfadach inwestycyjnych i odsprzedane w nadchodzacym roku, o ile nie nastgpi wzrost
oszacowanych zasobow.

W pazdzierniku zlecilismy sporzadzenie nowego raportu ekspertow (,RE”), w ktdrym niezalezni
specjalisci dokonali oceny portfela Aurelian i uzasadnili strategie obszaréw kluczowych. Raport
ekspertdw potwierdzit to, w co zawsze wierzyliSmy — w portfelu Aurelian wystepowata znaczaca
zwyzka, ktorej nie uwzgledniano w wycenach. Zdaniem niezaleznych specjalistdw obecnie posiadamy
2,4 bcf potwierdzonych rezerw, 372 bcf zasobéw warunkowych gazu, 1,3 tcf zasobow
perspektywicznych gazu i385 min barytek zasobdw perspektywicznych ropy (dane zgodne
z klasyfikacjq Systemu Zarzadzania Zasobami Ropy Naftowej SPE). Oznacza to znaczny wzrost
w stosunku do poprzednio ujawnionych objetosci zasobow w catym portfelu Aurelian,
a w szczegolnosci w strukturze Siekierki w Polsce.

Raport firmy Gaffney Cline odegrat kluczowg role w zmianie postrzegania portfela Aurelian. Spotka nie
opublikowata RE od wejscia na gietde w 2006 r., kiedy to przeprowadzita badania na bardzo
obiecujacych blokach w Polsce i na Stowacji oraz wykonata znacznie wiecej prac technicznych na
wszystkich swoich aktywach. Zwiekszenie zakresu ujawnianych informacji stanowi cze$¢ naszej
strategii i daje akcjonariuszom jasny obraz skali naszych zasobdw perspektywicznych pod wzgledem
objetosci i wartosci. Reakcja rynku na przejrzystg komunikacje udowadnia, ze jest to droga, ktorej
musimy trzymac sie w przysztosci.

Potaczenie naszej nowej, skonkretyzowanej strategii i zaktualizowanego RE nadato dziataniom Spotki
niezbednej dynamiki. Dzieki skupieniu sie na liczacych sie dla nas aktywach, poprawie ulegta
dyscyplina kapitatowa. Aby zwiekszy¢ maksymalnie warto$¢ udziatdw akcjonariuszy w ciggu kolejnych
dwdch lat, nasz program wiercen zakfada docelowo uzyskanie dostepu do 90% oczekiwanej wartosci
pienieznej przypisanej aktywom w naszym RE.

Organizacja i realizacja

Spodtka zwiekszyta swoje kompetencje techniczne i umiejetnosci realizacji projektow. Wptyw dwéch
nominacji — Davida Walkera na stanowisko dyrektora niewykonawczego i Chrisa Browna na
stanowisko dyrektora eksploracji, 0sob z wieloletnim doswiadczeniem w dziedzinie poszukiwania
i wydobycia surowcow energetycznych — jest juz bardzo widoczny. Dotgczenie Marka Reida umozliwito
nam wieksze skupienie sie na alokacji kapitatu. W naszych szeregach witamy réwniez Johna Conlina
na stanowisku przewodniczacego-elekta. Obecnie w sklad naszego zarzadu wchodzg dyrektorzy
wykonawczy i niewykonawczy oraz cztonkowie $cistego kierownictwa posiadajacy duzg wiedze
i doswiadczenie we wszystkich aspektach branzy eksploracji i wydobycia ropy naftowej i gazu.

Na potrzeby naszego sztandarowego projektu Siekierki skompletowaliSmy zespdt najlepszych
dostepnych specjalistdw posiadajacych dogtebng wiedze na temat skupionych zt6z gazu oraz wiedze i
doswiadczenie umozliwiajgce zastosowanie najlepszej technologii w celu zapewnienia sukcesu
komercyjnego.

Podobnie jak przewodniczacy chciatbym podziekowa¢ pracownikom, wykonawcom i konsultantom za
ciezkg prace w bardzo trudnych warunkach, ktérych doswiadczyliSmy w zesztym roku.



Ocena wynikow
Kluczowe aktywa

1) Potudniowy basen permski; systemy cechsztynskie oraz utwory czerwonego
spagowca w Polsce Srodkowej i Zachodniej

W 2009 roku naszym gtownym priorytetem byta dziatalno$¢ w Polsce oraz zagospodarowanie ztoza
gazu skupionego Siekierki. Wycofanie sie naszego partnera, firmy Canamens, dzierzawigcej 40%
udziatow w ztozu, pozbawito nas zrédta finansowania i doSwiadczenia operacyjnego. W rezultacie
projekt zostat opdzniony o prawie 9 miesiecy, co byto dla nas rozczarowaniem. Odejscie Canamens —
spowodowane wzgledami innymi niz techniczne — dalo nam wiecej czasu na przeprowadzenie
dalszych prac technicznych. Wiedza, ktdrg uzyskaliSmy sprawia, ze posiadamy petne 90% udziatow
w ztozu, ktore uznajemy za bardziej wartosciowe niz wczesniej.

Kontynuujemy interpretacje i mapowanie danych sejsmicznych 3D zebranych na powierzchni 300 km?
w 2008 r. Dodatkowa analiza wiasciwosci skat, struktur analogicznych (takich jak Leer i Solingen) oraz
wspotczynnikow odzysku z otworu pionowego Trzek-1 uzasadnia znaczace zwiekszenie objetosci
brutto skat, a w rezultacie wieksze szacowane objetosci nadajacego sie do wydobycia gazu
w strukturze Siekierki (346 bcf netto dla Aurelian) wymienione w Raporcie ekspertéw Gaffney Cline.

Wszystkie liczby

Wartos¢ minimalna

Wartosc¢ najbardziej

Wartos¢

100% prawdopodobna maksymalna
GIIP 769 bcf 1576 bcf 3607 bcf
Zasoby warunkowe 181 bcf 428 bcf 859 bcf

gazu

Zasoby w polu Siekierki; zrodfo.: RE Gaffney Cline & Associates, grudzieri 2009 r.

W ciggu roku spbétka zebrata i zinterpretowata dane sejsmiczne 2D z odcinka 61 km oraz zakupita 131
km danych z badan sejsmicznych 2D przeprowadzonych w przesztosci na bloku Poznan Potnoc,
ktdrych analiza wykazata dalszy potencjat zwyzki w catej strukturze Siekierki. W znajdujacym sie na
potudniowy zachdd od pola Siekierki bloku Poznan Wschod zidentyfikowano ponadto dodatkowe
zasoby perspektywiczne, a w szczegdlnosci strukture Krzesinki, gdzie wykryto mozliwosé
wystepowania dalszych 2 tcf gazu w ztozu. PGNiG dokonato we wspdtpracy z FX Energy istotnego
odkrycia gazu skupionego w pobliskiej strukturze Grundy; jest mozliwe, ze ta struktura rozcigga sie az
do naszego Bloku 208. Uwazamy, ze w ztozu Siekierki moze znajdowac sie nawet do 5,5 tcf gazu, co
przy duzym dodatkowym potencjale tego obszaru i terendw wokdt niego moze w przysztosci stanowic
pokazny zasob gazu skupionego.

W pazdzierniku podpisaliSmy z naszym polskim partnerem, Kulczyk Investments, umowe sprzedazy
gazu z pola Siekierki na okres wstepny 10 lat. Umowa jest indeksowana wedtug regulowanej taryfy
hurtowej i zabezpiecza korzystnoS¢ cen oraz okreSla warunki sprzedazy podczas okresu
rozruchowego, umozliwiajac Aurelian skupienie sie na zagospodarowaniu struktur pod powierzchnig
ziemi i rozbudowie instalacji. W ramach projektu Siekierki w latach 2010 — 2011 planowane jest
wykonanie dwoch wielokrotnie szczelinowanych otworédw poziomych (MFHW), zbudowanie instalacji
przetwarzania gazu irozpoczecie dtugoterminowego testu otwordw w drugiej potowie 2011 r.
Umozliwi to firmie prowadzenie komercyjnego wydobycia, zapoczatkowanie konwersji zasobdw
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w rezerwy i przejéscie do pelnego zagospodarowania pola. Obecnie poszukujemy partnera
strategicznego i prowadzimy rozmowy z kilkoma duzymi firmami sektora ropy naftowej igazu
ziemnego.

W Kaliszu, z systemu gazu znajdujacego sie w poblizu pola Siekierki, lecz na tej samej rozciagtosci, co
ztoza o lepszej porowatosci i przepuszczalnosci odkryte przez PGNIG na potudnie od naszych konces;ji
Poznan Wschod, zebraliSmy nowe dane sejsmiczne na odcinku 244 km oraz uzyskaliSmy 396 km
danych zebranych w przesztosci. W tym potencjalnie gazonosnym bloku zagospodarowujemy obecnie
strukture Stawiszyn.

Jesli chodzi o inne lokalizacje na tym obszarze kluczowym — zakupiliémy i ponownie przetworzyliSmy
dane zebrane w przesziosci na odcinku 519 km na terenie obiecujacych koncesji Cybinka i Torzym
w Polsce Zachodniej, co dodatkowo zwiekszy atrakcyjnos¢ systemdw ropy naftowej w blokach.

2) Pasmo nasunie¢ karpackich w potudniowej Polsce, na Stowacji i w srodkowej
Rumunii

W ciggu minionego roku poczyniliSmy réwniez postepy w naszej strategii eksploracji w Karpatach
w Polsce Potudniowej, pomysinie gromadzac dane sejsmiczne 2D z odcinka 281 km w Bieszczadach,
wykazujace obecnos¢ bardzo interesujacych struktur i ztdz. OtrzymaliSmy réwniez koncesje na bloki
Karpaty Wschod i Zachdd oraz zawarliSmy partnerstwo strategiczne z Polskim Gérnictwem Naftowym
i Gazownictwem (,,PGNiG”), w ramach ktérego bedziemy wspdlnie prowadzi¢ eksploracje tego bardzo
obiecujacego regionu. Jest to wazny krok naprzod, ktdéry w nadchodzacych latach bedzie stanowic
podstawe umozliwiajaca znaczny wzrost.

Dokonali$my dalszych postepow w zwiekszaniu wartosci naszych blokéw na Stowacji, gdzie zebraliSmy
dane z badania sejsmicznego 2D na odcinku 130 km, i zweryfikowalismy struktury w bloku Svidnik,
zawierajacym zasoby perspektywiczne 408 bcf netto dla Aurelian.

Pozostale aktywa i dzialania
Rumunia

W roku 2009 nastapita znaczna poprawa wynikdw operacyjnych w Rumunii. Pomysinie przekazaliSmy
do eksploatacji instalacje sprezania gazu w kompleksie przetwarzania Bilca i podtaczyliSmy dwa
dodatkowe otwory, osiggajac w 2009 r. rekordowe wydobycie 957 mmscf, co stanowi 85% wzrost
w stosunku do roku 2008. Skutkowato to 61% zwiekszeniem przychoddw za miniony rok do poziomu
3,0 min € i przyczynito sie do poprawy przeptywow $rodkéw pienieznych netto Grupy, ktdre osiggnety
dodatnig warto$¢ 1,0 min € w poréwnaniu z ujemnym przeptywem rzedu 5,0 min € odnotowanym rok
wczesniej.

W Rumunii osiggneliémy postepy w odwiertach, szczegdlnie w otworze Voitinel-1 w licencji Brodina,
gdzie w listopadzie dokonalismy swojego prawdopodobnie najwiekszego jak dotychczas odkrycia. Na
jego podstawie mozemy stwierdzi¢, ze w ztozu Voitinel oraz wzdtuz rozciggtosci w obrebie bloku
znajduje sie do 400 bcf gazu. Ten fakt jest bardzo zadowalajacy w pordwnaniu z naszg pierwotng
prognozg, ktora nie byla zbyt optymistyczna, gdyz w utworach badenskich, bedacych celem badan,
wykryto wode. Horyzonty sarmatu odkryte w czesci koncesji Brodina, w ktorej wystepuje struktura
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Voitinel, zajmujq rozlegty obszar. Dalsze badania piaskowcéw w otworze Voitinel-1 w zestawieniu
z wynikami uzyskanymi z otworéw Paltinu 102 i 103 nalezacych do Romgazu i wywierconych tuz za
wschodnig granicg bloku mogg zwiekszy¢ objetos$¢ znacznie powyzej naszych wstepnych oszacowan.
Dokfadniejsze dane uzyskamy do konca drugiego kwartatu 2010 r. iwtedy bedziemy w stanie
okresli¢, czy Rumunia powinna by¢ zaklasyfikowana jako obszar kluczowy Spotki.

Zbadalismy réwniez ztoze Lilieci w naszym bloku Bacau, z ktdrej wyptyw wynidst 4,5 mmscf dziennie:
obecnie opracowujemy opcje zagospodarowania zioza w celu wydobywania sprezonego gazu
ziemnego ze zfoza Lilieci oraz naszych istniejacych zt6z Boistea i Dornesti. W nadchodzacym roku
mozna spodziewac sie dalszych informacji na ten temat.
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Bulgaria

Réwniez w Butgarii rozwijata sie nasza dziatalno$¢ eksploracyjna. Uzyskalismy tam pomysinie dane
w ramach programu badaf sejsmicznych 3D na powierzchni 260 km? na obszarze Golitza,
zawierajacym potencjalnie ztoza gazu ziemnego, i kontynuowaliSmy przygotowanie struktur do
wykonania odwiertéw w 2010 r.

Po zakonczeniu omawianego roku nalezaca w catosci do Aurelian spdtka zalezna Balkan Explorers
(Bulgaria) Limited, wraz z Overgas Inc. AD, spétka joint venture kontrolowang przez Gazprom, oraz
JKX (Bulgaria) Limited, podpisata z butgarskim Ministerstwem Ochrony Srodowiska i Wéd umowe na
przyznanie ladowej koncesji Provadia we wschodniej Butgarii.

Blok Provadia obejmuje obszar 1 787 km?, ktdrego cze$¢ zostata wydzielona z koncesji B-Golitza i B1-
Golitza w 2007 r. W sktad systemu wchodza rozlegte struktury zawierajace ztoza paleozoiczne
zlokalizowane klasycznie pod uszczelnieniem z soli permskiej. Operatorem bloku Provadia bedzie
Overgas. Na mocy ustalen Overgas optaci co najmniej 4 003 860 € kosztéw minimalnego programu
prac, zapewniajac Aurelian i jej partnerowi JKX darmowe przejscie przez te faze projektu.

Jest to opcja ,,zero kosztow” dotyczaca potencjalnie bardzo duzych struktur w bloku znajdujgcym sie
w poblizu naszych istniejgcych obszardéw operacyjnych.

Podsumowanie i prognoza

Rok 2009 byt rokiem zmian, podczas ktérego wyszliSmy z trudnej sytuacji finansowej. PoczyniliSmy
rzeczywiste postepy w zmienianiu catego etosu operacyjnego Spdtki. Ryzyko marketingowe zwigzane
z projektem Siekierki zostato wyeliminowane, a nasze skoncentrowane prace techniczne doprowadzity
do zwiekszenia najlepszych oszacowan wydobycia oraz zasobéw warunkowych i perspektywicznych.

Posiadamy odpowiednie $rodki, umocniliSmy swojq organizacje, dysponujemy znakomitym zespotem
i mamy bardzo duze mozliwosci w stabilnej czeSci Swiata, ktdra potrzebuje energii. To prawie
niepowtarzalna okazja dla firmy naszych rozmiardw.

Mamy jasng, skoncentrowang strategie i przewage wynikajacq z pierwszenstwa na rynku w dwéch
nowych systemach zasobdw. Program wiercen na lata 2010 — 2011 przewiduje wykonanie dziewieciu
otwordw, z czego dwa istotne odwierty zostang wykonane w roku 2010 na $wiatowej klasy polu gazu
Siekierki. Co wiecej, bioragc pod uwage wykonanie naszego pierwszego karpackiego odwiertu
rozpoznawczego Bieszczady-1 o potencjalnie duzym znaczeniu, o$miu badan sejsmicznych 2D
obejmujacych odcinek 900 km i3D bejmujacych powierzchnie 220 km? finalizacje procesu
poszukiwania partnera strategicznego do projektu Siekierki oraz analize opcji strategicznych
w Rumunii, mozemy spodziewac sie, ze rok 2010 r. bedzie najbardziej ekscytujacym rokiem w historii
Aurelian”.

W miare naszego rozwoju nadal bedziemy udoskonala¢ organizacje na poziomie zarzadu i Scistego
kierownictwa i usprawnia¢ procesy biznesowe. Bedziemy realizowaC wyznaczong strategie iwe
wiasciwym czasie nawigzywac wspdtprace z odpowiednimi partnerami, ktdrzy beda mogli nam pomdc.
Z ogromnag niecierpliwo$cig czekam na to, co przyniesie obecny rok.

Rowen Bainbridge, Chief Executive
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat catosciowych

rok do rok do
31.12.09r. 31.12.08r.

€000 €000
Przychdd 2977 1850
Koszt wiasny sprzedazy (780) (4 143)
Zysk/(strata) brutto 2197 (2 293)
Pozostate koszty administracyjne (2 451) (1 960)
Koszty specjalistyczne zwigzane z transakcjami 659 (882)
Dodatnie réznice kursowe 24 1 604
Koszty ptatnosci regulowanych akcjami (394) (1079)
Zaksiegowane koszty eksploracji (92) (339)
Koszty administracyjne razem (2 254) (2 656)
Inne przychody z dziatalno$ci operacyjnej 43 10
Strata z dziatalnosci operacyjnej (14) (4 939)
Przychody finansowe 86 703
Koszty finansowe (495) (174)
Strata brutto (423) (4 410)
Opodatkowanie (6) -
Strata roczna przypadajgca na wiascicieli spotki (429) (4 410)
macierzystej
Inne przychody catosciowe
Strata na réznicach kursowych (524) (7 231)
taczny przychdd catosciowy przypadajacy na wiascicieli (953) (11 641)
spotki macierzystej

rok do rok do

31.12.09r. 31.12.08r.

Strata na akgji — strata podstawowa na 5 p akcji zwyktej
i rozwodnionej

w eurocentach

w eurocentach

(0,23)c

(3,26)c
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Sprawozdanie dotyczace zmian
w udziatach

Nadwyzka
ze
sprzedazy
akgji
powyzej Kapitat
ich rezerwowy Ujemny
wartosci opgji Rezerwa zysk Kapitat
Kapitat nominalne na akcje  na réznice Inne  niepodziel akcyjny
zakladowy j zwykile kursowe  rezerwy ony razem
Konsolidacja
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000
Na dzien 1.01.2008 r. 9833 58 549 652 (1724) 3 (10 948) 56 365
Dochdd catosciowy za rok razem - - - (7 231) - (4 410) (11 641)
Wyemitowany kapitat zaktadowy 59 90 - - - - 149
Patnosci regulowane akcjami - - 1078 - - - 1078
Na dzier 31.12.08 r. 9 892 58 639 1730 (8 955) 3 (15 358) 45 951
Dochdd catosciowy za rok razem - - - (524) - (429) (953)
Wyemitowany kapitat zaktadowy 5 606 7 881 - - - - 13 487
Koszt zbycia akcji - (664) - - - - (664)
Ptatnosci regulowane akcjami - - 394 - - - 394
Na dzien 31.12.09 r. 15 498 65 856 2124 (9479) 3 (15 787) 58 215
Kapital zakladowy

Kwoty subskrypcji kapitatu zaktadowego po wartosci nominalnej
Nadwyzka ze sprzedazy akgcji

powyzej ich wartosci

nominalnej

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej przedstawia kwoty otrzymane przez Spétke z tytutu emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej.

Kapitat rezerwowy opcji na akcje

zwykle

Bilans posiadanych rezerwowych opcji na akcje zwykte odpowiada wartosci godziwej opcji na akcje, ktdra zostata zaksiegowana
w Rachunku zyskéw i strat catosciowych po wdrozeniu miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej IFRS 2.

Rezerwa na roznice kursowe

Rezerwa na rdznice kursowe obejmuje operacje zwigzane z przeliczaniem transakcji w podmiotach zaleznych, w ktérych euro
nie jest walutg podstawowa w rozliczeniach.

Ujemny zysk niepodzielony

taczny zysk i strata netto przedstawione w Rachunku zyskéw i strat

cato$ciowych
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Bilans

Aktywa trwate

Koszty gazu i ropy naftowej przed okresleniem
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje

Aktywa obrotowe
Zapasy
Towary oraz inne naleznosci

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne

Aktywa razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Towary oraz inne zobowigzania

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Aktywa netto

Kapitat i kapital rezerwowy

Kapitat zadeklarowany (,wezwany")

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy opcji na akcje zwykte

Rezerwa na réznice kursowe

Inne rezerwy

Ujemny zysk niepodzielony

Uwagi Grupa Grupa
Na dzien Na dzien
31.12.09r. 31.12.08 .
€000 €000

40 210 34 563
23 23

4 999 5453

45 232 40 039

3 6

4 650 7 269
13989 6019

18 642 13 294
63 874 53333

(3 403) (4 794)
(635) (609)

(1 621) (1979)
58 215 45 951

15 498 9 892

65 856 58 639
2124 1730

(9 479) (8 955)

3 3

(15 787) (15 358)
58 215 45 951
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Sprawozdanie z rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

Przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne wytworzone/(wykorzystane) w toku dziatalnosci
operacyjnej

Optacone odsetki

Optacone podatki
Srodki pieniezne netto wytworzone/(wykorzystane) w toku
aziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zakup rzeczowych aktywow trwatych

Zakup niematerialnych aktywow trwatych

Udziat w kosztach poeksploracyjnych

Otrzymane odsetki

Kwoty zainwestowane w podmioty zalezne

Srodki pieniezne netto wykorzystane w toku dziatalnosci
Inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zbycie udziatdow zwyktych akcji netto po odliczeniu kosztow emisji

Sptata pozyczki Gemini
Srodki pieniezne netto wytworzone/(wykorzystane) w toku
aziatalnosci finansowej

Wzrost/(spadek) srodkéw pienieznych oraz innych aktywdw

pienieznych za rok

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na poczatek roku

Roznice kursowe

Grupa Grupa
Rok zakonnczony  Rok zakonczony
31.12.09r. 31.12.08r.
€'000 €'000
Uwaga
3 1 540 (4 754)
(487) (168)
(6) (94)
1047 (5016)
4 (238) (3 540)
(8242) (14 903)
2417 -
92 702
(5971) (17 741)
12 823 149
(247) (290)
12576 (141)
7 652 (22 898)
6 019 29 300
318 (383)
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Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na koniec roku 13 989 6 019
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Uwagi do sprawozdan

1. Dane segmentowe

Grupa posiada pie¢ segmentédw uwzglednianych sprawozdaniach, podanych ponizej: Wyniki operacyjne kazdego z tych segmentéw sa regularnie
monitorowane przez gtéwne osoby podejmujace decyzje o dziatalno$ci operacyjnej Grupy w celu okreslenia sposobu alokacji zasobdéw i oceny
segmentow.

W ciggu minionego roku rumunski segment odnotowat przychdd 2 977 min € (1 850 min € w 2008 r.) od klientdw, ktérzy wniesli 10% lub wiecej
catkowitych przychodédw Grupy w minionym roku.

2009 Polska Rumunia Butgaria Stowacja Spotka Razem
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Przychdd - 2977 - - - 2977
Koszt wiasny sprzedazy - (780) - - - (780)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej (netto) (414) (308) (52) (134) (1303) (2211)
Wynik segmentu (Strata)/zysk operacyjny) (414) 1889 (52) (134) (1303) (14)
Przychody finansowe 8 12 - 1 65 86
Koszty finansowe - (2) - - (493) (495)
Strata brutto (406) 1899 (52) (133) (1731) (423)
Opodatkowanie - (6) - - - (6)
Strata roczna przypadajaca na wiascicieli spotki
macierzystej (406) 13893 (52) (133) (1731) (429)
Aktywa segmentu 27 485 18 071 3172 2 492 12 654 63 874
Pasywa segmentu (227) (543) (984) (600) (3 305) (5 659)

Koszt nabycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych za rok 4036 2711 1448 298 199 8 692

Wplywy z dzierzawy udziatéw w ztozach - - (2417) - - (2417)

Amortyzacja, zuzycie i utrata wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych 12) (325) (10) - (182) (529)

W koszt wiasny sprzedazy wliczono rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci zagospodarowywanych aktywéw ropy naftowej i gazu ziemnego
rzedu 1,0 min €
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2008 Polska Rumunia Butgaria Stowacja Spotka Razem
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Przychdd - 1850 - - - 1850
Koszt wiasny sprzedazy - (4 143) - - - (4 143)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej (netto) (356) (200) (27) (96) (1967) (2 646)
Wynik segmentu (Strata operacyjna) (356) (2 493) (27) (96) (1967) (4 939)
Przychody finansowe 18 1 - - 684 703
Koszty finansowe - (2) (1) - (171) (174)
Strata brutto (338) (2 494) (28) (96) (1 454) (4 410)
Opodatkowanie - - - - - -
Strata roczna przypadajaca na wiascicieli spotki
macierzystej (338) (2494) (28) (96) (1.454) (4 410)
Aktywa segmentu 24510 16 826 4 147 2 609 5241 53 333
Pasywa segmentu (439) (982) (2.099) (494) (3.368) (7 382)
Koszt nabycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych za rok 7 330 6 494 2525 (156) 399 16 592
Amortyzacja, zuzycie i utrata wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych (58) (3 665) (10) 50 (435) (4 118)

W koszt wiasny sprzedazy wliczono utrate wartosci zagospodarowywanych aktywow ropy naftowej i gazu ziemnego rzedu 2,89 min €
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Wskaznik zysku netto przypadajacego
na jedna akcje

Zysk przeznaczony na bazowy i rozwodniony zysk z jednej akgji (strata za okres przypadajaca na

udziatowcdw)

Bazowa $rednia wazona liczba akcji

Strata na akcje 5p w eurocentach

Realizacja opgji na akcje i warrantéw doprowadzitaby do rozwodnienia przysztego zysku na akcje.

31.12.09r. 31.12.08 r.
€000 €000

(429) (4 410)

Liczba Liczba

189 500 889 135 354 619
centow centéw
(0,23)c (3,26)c

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje obliczono wg postanowien IAS 33 i wynosi on tyle samo, co bazowy zysk na jedng akcje za okres.

Uznaje sie, ze efekt emisji wszelkich potencjalnych akcji zwyktych wynikajacy z realizacji opcji typu forward ma charakter anty-rozwadniajacy.
Z powyzszych obliczen wytaczono 12 677 987 (2008 r.: 12 169 826) potencjalnych akcji zwyktych ze wzgledu na ich anty-rozwadniajacy charakter.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Strata netto

Korekty za:

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Inne przychody z dziatalno$ci operacyjnej

Obcigzenie z tytutu podatku za rok

Platnosci regulowane akcjami

Wydatkowane koszty eksploracji

Amortyzacja i zuzycie

(Zwiekszenie)/utrata wartosci na zagospodarowaniu ztdz ropy naftowej i gazu
R&znice kursowe

Zmniejszenie zasobéw

Spadek/(wzrost) w towarach oraz innych naleznosciach

(Spadek)/wzrost w towarach oraz innych zobowigzaniach

Zrzeczenie sie praw do otrzymania sptaty kredytu od partnera wycofujacego
sie z dzierzawy udziatéw

Srodki pieniezne wytworzone/(wykorzystane) w toku

dziatalno$ci operacyjnej

Grupa
31.12.09r.
€000

(429)

(86)
495
(43)

6

394

92
1522
(1 005)
(210)

3
2614
(1411)

402

1 540

Grupa
31.12.08 r.
€ 000

(4 410)

(703)
174

1079
339
914

2890
(1 581)
(3 385)

(71)

(4 754)
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH - ZAKUP RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W ciggu roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o tacznej wartosci 238 173 € (2008 r.:
3 540 229 €), z czego 23 857 € pozyskano za pomocy leasingu finansowego (2008 r.: zero).
Wartos¢ ksiegowa aktywdw zakupionych za pomocg leasingu finansowego na dzien 31 grudnia
2009 r. wynosita 43 373 € (2008 r.: 46 897 €).

PUBLIKACJA SPRAWOZDAN NIESTATUTOWYCH

Dane finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. zamieszczone
w niniejszym dokumencie nie sg statutowymi danymi finansowymi Grupy, ale pochodzg ze
zrewidowanych sprawozdan finansowych Spotki za ww. lata. Rewidenci ztozyli raporty dotyczace
petnych sprawozdan za oba okresy. Odnosnie raportéw nie zgtoszono zastrzezen; sprawozdania
z 2008 r. zawieraty oSwiadczenie dotyczace poprawnego funkcjonowania przedsiebiorstwa.

SPRAWOZDANIE ROCZNE

Sprawozdanie roczne Spdtki wraz z kopiami niniejszego dokumentu zostanie udostepnione na
stronie internetowej www.aurelian.com.
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