AURELIAN

Aurelian Oil & Gas PLC

(“Aurelian” lub “Spotka)
Sprawozdanie okresowe za rok 2010

Aurelian, firma zajmujaca si¢ poszukiwaniami i wydobyciem gazu i ropy naftowej, koncentrujaca swojq dziatalno$¢ na
Europie Srodkowej, ma przyjemno$¢ przedstawic informacje okresowq o dziatalnosci Spotki oraz nieaudytowane wyniki
za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2010 r.

Najwazniejsze posuniecia operacyjne

Pozyskanie 39 min € w drodze emisji akcji w lutym 2010 r., gwarantujace finansowanie portfela aktywow
Aurelian o docelowej wartosci oczekiwanej efektu finansowego (,EMV™) réwnej 1,2 mid €.

Zawarcie umowy kredytowej na kwote 75 min €.

Pierwszy wielokrotnie szczelinowany otwor poziomy (,MFHW™) w projekcie Siekierki (Polska) natrafia na
kolumne gazu szacowang na ok. 100 metréw, na odcinku pionowym.

Zawarcie kluczowych kontraktdw dotyczacych projektu Siekierki umozliwia rozpoczecie budowy instalacji
przetwarzania gazu na poczatku 2011 r. i pierwsze dostawy gazu pod koniec 2011 r.

Uzgodnienie z PGNIG listy obiektow perspektywicznych na kluczowym, wspoétdzielonym bloku Bieszczady.
Wiercenie pierwszego otworu majacego na celu uzyskanie dostepu do 100 min barytek zasobow
perspektywicznych (brutto) ropy naftowej rozpocznie sie w pazdzierniku 2010 r.

Interpretacja istniejacych danych sejsmicznych 2D w regionie fatdéw i nasunie¢ na Stowacji i nowych danych
sejsmicznych 2D pochodzacych zregionu fatdow inasunie¢ Cuejdiu w Rumunii wskazuje na wysokq
perspektywicznos¢ wystepowania zasobdw.

Wrzesien 2010 r. — rozpoczecie w Butgarii programu poszukiwan obejmujacego wywiercenie kolejno dwoch
otwordw na obszarze zawierajacym docelowo 60 bcf (brutto) zasobdw perspektywicznych gazu.

Oczekiwane zwiekszenie wielkosci wydobycia Spétki o 18% w ciggu kolejnych siedmiu lat dzieki odkryciu
struktury Climauti-1 w Rumunii, zawierajacej 2 bcf gazu (brutto). Obiecujace wstepne wyniki badan otwordw
i interpretacji danych sejsmicznych na rozciggtosci Voitinel skutkujg zwiekszeniem zasobow geologicznych
pierwotnych (GIIP) do 415 bcf (brutto) w wariancie optymistycznym.

Zakonczenie szesciu badan sejsmicznych — trzech w Rumunii i trzech w Polsce. Wstepna interpretacja dwdch
pierwszych badan przeprowadzonych w Rumunii wskazuje na obecno$c struktur zawierajacych 147 bcf (brutto)
gazu w ztozu w Bacau oraz potencjalne zwiekszenie ilosci zasobdw w rozciggtosci Voitinel.

Poszerzenie kompetencji iwiedzy technicznej dzieki nominacji nowego przewodniczacego (Chairman)
i dyrektora niewykonawczego ds. finansow (Finance Non-executive Director).

Znaczne zwiekszenie wewnetrznych kompetencji dzieki zatrudnieniu nowego dyrektora ds. poszukiwan
(Exploration Director), gtdwnego inzyniera petrochemicznego (Principal Petroleum Engineer) oraz szesciu innych
0s0b.

Najwazniejsze aspekty finansowe

Zysk brutto 355 000 € (1. potowa 2009 r.: 342 000 €).

Strata brutto za okres 6 miesiecy: 2 563 000 € (1. potowa 2009 r.: 694 000 €), bez uwzglednienia roznic
kursowych strata zostataby zmniejszona do 1389 000 € (1. potowa 2009 r.: bez uwzglednienia rdznic



kursowych strata wzrostaby do 923 000 €). Zwiekszenie straty brutto zwigzane jest gtownie z inwestycjami
Spotki w znaczace poszerzenie potencjatu zasobow ludzkich przez zatrudnienie oémiu nowych osdb w tym
okresie.

Ujemny przeptyw Srodkow finansowych w wyniku dziatalnosci operacyjnej wynoszacy 1 168 000 € za sze$¢
miesiecy (1. potowa 2009 r.: przeptyw dodatni 1 883 000 €) jest spowodowany tym, ze uzyskane przychody za
ww. okres w kwocie 1290 000 € nie wystarczyly na pokrycie kosztow administracyjnych w wysokosci
1 624 000 € (odzwierciedlajacych wspomniane wyzej zwiekszenie zatrudnienia), zrealizowanych ujemnych
roznic kursowych w wysokosci 316 000 € oraz zwiekszenia kapitatu obrotowego o 405 000 €.

Srodki pieniezne w kasie: 45,3 min € na dzien 30 czerwca 2010 r. i 36,2 min € na dzier 24 wrze$nia 2010 r.

Prognoza

Grudzien — wyniki testu wydajnosci pierwszego wielokrotnie szczelinowanego otworu poziomego Siekierki.
Rozpoczecie wiercenia drugiego wielokrotnie szczelinowanego otworu w serii — wyniki przewidziane na drugi
kwartat 2011 r.

Rozpoczecie budowy instalacji przetwarzania gazu Siekierki na poczatku 2011 r. i pierwsze dostawy gazu pod
koniec 2011 r.

Wyniki z 4. kwartatu 2010 r. uzyskane zserii dwoch odwiertdw wykonanych w Butgarii na zasobach
perspektywicznych gazu rzedu 60 bcf (brutto); w zaleznosci od wynikéw moZliwe wywiercenie trzeciego otworu
w2011r.

Wyniki z 1. kwartatu 2011 r. uzyskane z pierwszego istotnego otworu w pasmie fatdéw i nasunie¢ karpackich
w Bieszczadach na zasobach perspektywicznych ropy rzedu 100 min bbl (brutto).

Zakonczenie interpretacji oSmiu badan sejsmicznych obejmujacych 900 kilometréw danych 2D i220 km?2
danych 3D w Polsce, na Stowacji i w Rumunii.

Dalsze informacje o planach rozwoju kluczowych obszardéw poszukiwan gazu typu ,tight gas” i w obrebie pasma
fatdow nasuniec.

Do konca roku: aktualizacja oceny opgji strategicznych portfela aktywdw w Rumunii.

Wyniki z 2. potowy 2011 r. uzyskane z trzech kolejnych otworéw o znacznym potencjale, wykonanych w pasmie
fatdow i nasunie¢ karpackich: Bieszczady-2, Stowacja-1 iKarpaty Wschodnie-1, o docelowej oczekiwanej
wartosci efektu finansowego wynoszacej 619 min € netto dla Aurelian.



OSWIADCZENIE I KOMENTARZ PREZESA SPOLKI

~Wykorzystanie potencjatu dzieki technologii”

W ciggu ostatnich kilku miesiecy spdtka Aurelian realizowata swojg skoncentrowang strategie wykorzystania potencjatu
dzieki zastosowaniu sprawdzonej technologii. Po przejéciu radykalnej transformacji w 2009 r. Spétka przystapita do fazy
realizacji zaktadanych przedsiewzie¢ i pozyskata w lutym br. 39 min € kapitatu w celu sfinansowania portfela aktywow
o docelowej wartosci EMV 1,2 mld €. Dodatkowo, zgodnie z podang dzi$ informacja, Spotka zawarta umowe kredytowq
na kwote 75 min € z bankiem Macquarie Bank Limited. Kredyt zostanie przyznany po przeprowadzeniu badania due
diligence i skompletowaniu dokumentacji prawnej. Aurelian nie ustaje w poszukiwaniu najlepszych metod naukowych i
technologii oraz angazowaniu najbardziej wykwalifikowanych osdb w celu zapewnienia sukcesu swoich projektow.
Posiadajac przewagg, jako podmiot, ktory najwczesniej podjat prace w obrebie dwdch nabierajacych znaczenia formagji
terenie Europy Srodkowej, spdtka Aurelian przystepuje obecnie do realizacji swoich obietnic, odkrywajac i prowadzac
rozpoznanieznaczacych zasobow weglowodorow.

Obszar kluczowy nr 1: potudniowy basen permski; utwory cechsztynskie oraz utwory czerwonego
spagowca w Polsce Srodkowej i Zachodniej

Wykonywanie wielokrotnie szczelinowanych otworow poziomych w zfoZach gazu typu , tight gas”
w piaskowcach

Kluczowym obszarem, wokot ktdrego koncentrowaliSmy swojq dziatalnosé, byta Polska i zagospodarowanie ztozagazu
typu ,tight gas” pod nazwg Siekierki. Konsekwentnie realizowaliémy naszq strategie prowadzenia badan sejsmicznych
3D, stymulacji przez szczelinowanie i wiercenie otworéw poziomych w utworach czerwonego spagowca w Polsce.

W pierwszym potroczu podpisaliémy kontrakt z firma Nafta Pila na wykonanie odwiertdw za pomocg IDM 2000
(nowoczesnej wiertnicy zbudowanej w 2008 r.). Wiercenia rozpoczeto zgodnie z planem, tj. 30 czerwca. Przebiegajg one
prawidtowo; zgodnie z podang dzi$ informacja, poziom utwordw czerwonego spagowca osiggnieto w terminie

i w ramach przewidzianego budzetu, dzieki czemu uzyskano dostep do 100-metrowej kolumny gazu przy dobrych
wynikach pomiardw. Jest to kolejny dowdd na to, ze do pracy nad projektem skompletowaliSmy znakomity zespot.

W nastepnej kolejnosci przystapimy do wiercenia poziomego odcinka od dtugosci do 1 500 metréw w kierunku 91-
metrowej kolumny gazu napotkanej podczas wiercenia otworu Trzek-1 w 2007 r., a pazdzierniku biezacego roku
przeprowadzimy wielokrotne szczelinowanie, jako pierwsi w Polsce stosujac te sprawdzong technike zagospodarowania
76z gazu typu ,tight gas”. W grudniu spodziewamy sie zakonczenia testu wydajnosci odwiertu Trzek-2.

Znaczne postepy w realizacji projektu byly mozliwe dzieki zwiekszonej aktywnosci w polskim sektorze poszukiwan

i wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego. Rezultatem byla wieksza dostepnos¢ techniki i wiedzy specjalistycznej

w zakresie technologii wiercen, odwiertdw kierunkowych i projektowania oraz realizacji szczelinowan. Przemiany te byly
zdecydowanie korzystne dla Aurelian i umozliwity zawarcie uméw z firmami Halliburton i Baker Hughes, ktére swiadczg
powyzsze ustugi w projekcie Siekierki. Wspdlny wysitek wysoko wyspecjalizowanych wykonawcéw i kadry technicznej
Aurelian sprawia, ze w pracy nad projektem dysponujemy najlepsza wiedzg naukowo-techniczna.

Poczynilismy réwniez znaczne postepy w opracowywaniu i zagospodarowaniu catosci projektu Siekierki, w tym w
przetwarzania gazu. Udzielilismy najwazniejszych zamdwien miedzynarodowej specjalistycznej firmie konsultingowej,
ILF — na ustugi inzynieryjne, zaopatrzeniowe i ustugi zarzadzania budowa (,EPCM"), a nastepnie BCCK Engineering Inc,
specjalistycznej firmie inzynieryjnej — na wykonanie instalacji odazotowania w instalacji przetwarzania gazu. UzyskaliSmy
kluczowe decyzje srodowiskowe, obecnie finalizujemy dziatania w celu uzyskania decyzji o warunkach
zagospodarowania i zabudowy terenu, pozwolenia na budowe oraz zgdd wiascicieli terendw, ktére pozwolg na
rozpoczecie budowy instalacji przetwarzania gazu na poczatku 2011 r. i pierwsze dostawy gazu przed koricem 2011 r.
Budowa instalacji przetwarzania gazu nie tylko umozliwi uzyskanie juz w poczatkowym etapie przychodow z wydobycia,
lecz — co wazniejsze — pomoze w okresleniu wydajnosci otworu, co bedzie miato duze znaczenie w planowaniu petnego
zagospodarowania ztoza. Ponadto rozpoczeliSmy przygotowanie terenu pod wiercenie otworu Trzek-3, co umozliwi
wykonanie serii dwodch pierwszych odwiertéw Siekierki po zakonczeniu wiercenia poziomego odcinka otworu Trzek-2 na
przetomie pazdziernika i listopada. Rozpoczecie wiercenia otworu Trzek-3 jest zaplanowane na styczen 2011 r.

Dokonalismy interpretacji danych sejsmicznych 2D pobranych na terenie bloku Poznan Pétnoc w roku 2009

i zidentyfikowaliSmy dwa nagromadzenia na potnoc od struktury Siekierki, ktdre zostang objete naszym programem
wiercen w latach 2011-12. Na terenie naszej koncesiji Kalisz, zlokalizowanej w potudniowej czesci utworéw czerwonego
spagowca, ukonczylismy niedawno gromadzenie danych badania sejsmicznego 2D na odcinku 80 km. Nastepnym
krokiem bedzie ich interpretacja, majaca na celu uzyskanie szczegdtowych informacji o strukturze zawierajacej 24 bcf
(brutto) zasobow perspektywicznych gazu.



Badania sejsmiczne 3D na rafie cechsztyriskiej;

W zachodniej czesci Polski kontynuujemy naszg strategie stosowania nowoczesnych technik badan i przetwarzania
danych sejsmicznych na osadach cechsztynskich. W koncesjach Cybinka i Torzym zakonczyliSmy gromadzenie danych
sejsmicznych 3D z powierzchni 220 km2, a obecnie dokonujemy ich interpretacji w celu rozpoczecia wiercen na
strukturach ropy naftowej poczawszy od 2011 r. Struktury te zawierajq zasoby perspektywiczne o tacznej wartosci 100
min bbl (brutto, bez uwzglednienia ryzyka).



