25 marca 2011 r.

Aurelian Oil & Gas PLC
(,Aurelian” lub ,,.Spotka”)

Aktualizacja danych operacyjnych

Spdtka Aurelian zajmujaca sie eksploracjg i wydobyciem, skupiajaca swojg dziatalno$¢ w Europie, ma
przyjemnos$¢ przedstawic aktualizacje danych operacyjnych.

Najwazniejsze punkty

Rozpoczecie testu stabilnego tempa wyplywu w pierwszym wielokrotnie
szczelinowanym otworze poziomym (,,MFHW") Trzek-2 w projekcie Siekierki.
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Test stabilnego tempa wyptywu opdznit sie o 2 tygodnie wskutek mechanicznych
problemoéw podczas czyszczenia otworu. Obecnie w szesciu na dziesie¢ tulei odwiertu
doptyw gazu jest ograniczony. Prawdopodobnie przyczyng sg pozostatosci blokujace
otwory tulei lub tymczasowe zamkniecie tych otwordw.

Jakos¢ ztoza jest dobra — zastosowane znaczniki potwierdzity pozyskanie gazu we
wszystkich 10 strefach szczelinowania podczas wstepnego testu wydobycia. Sondy
wgtebne takze potwierdzity dobrg jakos¢ ztoza w catym odwiercie poziomym.

Jedli te problemy mechaniczne z tulejami odwiertu utrzymajg sie po zakoriczeniu testu
stabilnego tempa wyptywu, to zostang podjete odpowiednie srodki zaradcze.
Ustabilizowane tempo wyptywu na koniec trwajacego 14-21 dni testu bedzie
prawdopodobnie wynosi¢ mniej niz 8 min scf/d (takiej wartosci pierwotnie oczekiwata
Spdtka). Niemniej dobre wskazniki jakosci ztoza i spodziewane nizsze tempo spadku
wydobycia oznaczajg, ze firma Aurelian w dalszym ciggu powinna uzyskac¢ 16—28 bcf z
tego otworu oraz 346 bcf (netto) z 20 otwordw na catym obszarze tego projektu.

Wiercenie otworu Trzek-3 (drugiego otworu typu MFHW w projekcie Siekierki)
przebiega szybciej niz zalozono w harmonogramie
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Po 57 dniach rury oktadzinowe osadzono na gtebokosci 3699 metrow (w otworze
Trzek-2 miato to miejsce po 90 dniach).

Lepsza wydajno$¢ wiercenia dzieki wdrozeniu wiedzy nabytej podczas wiercenia
otworu Trzek-2.

W kwietniu zostanie przedstawiona aktualizacja wielkosci kolumny gazu i jakosci
zloza.

Oczekuje sie, ze wyniki testu stabilnego tempa wyptywu bedq dostepne pod koniec
czerwca lub na poczatku lipca.

W pierwszym otworze w Bieszczadach wierconym w celu udostepnienia z6z ropy
naftowej o zasobach perspektywicznych 100 min barytek (brutto) stwierdzono
aktywny system ropo- i gazonosny w strefie znajdujacej sie ponad wczesniej
ustalonymi strukturami docelowymi.
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Doskonate zasoby ropy naftowej i gazu oraz znaczny wyptyw ropy i gazu stwierdzone
w dwdch krotkoterminowych testach kolumny przewodu wiertniczego wskazujg na
istnienie aktywnego systemu ropo- i gazono$nego powyzej wczesniej ustalonych
struktur docelowych.



0 Obecnie wiercenie osiggneto gtebokos¢ 3700 m i jest kontynuowane w celu dotarcia
do trzech wczesniej ustalonych docelowych struktur roponosnych ulokowanych na
gtebokosci od 4000 do 4800 m.

0 Ukonczono dodatkowe badania sejsmiczne 2D na dtugosci 300 km. Zostang one
zinterpretowane jeszcze w tym roku. Obecnie badaniami takimi objeto 40% bloku.

O Zgodnie z oczekiwaniami wiercenie drugiego otworu w tym programie ma sie
rozpocza¢ pod koniec 2011 lub na poczatku 2012 roku.

e Potwierdzenie, ze nie bedzie ograniczen w rozwoju zt6z gazu
niekonwencjonalnego w Polsce.

0 Henryk Jezierski — gtowny geolog kraju w polskim Ministerstwie Srodowiska —
potwierdzit na konferencji przeprowadzonej 16 marca 2011 r. w Ambasadzie
Brytyjskiej w Warszawie, ze Polska nie bedzie blokowata zagospodarowywania zt6z
gazu niekonwencjonalnego i tupkowego.



Chief Executive Officer Rowen Bainbridge tak skomentowal powyzsze informacje:

~Chociaz rozczarowafa nas sprawnosc¢ mechaniczna wiertniczego sprzetu wgfebnego i
wykoriczeniowego w otworze Trzek-2, to wierzymy, Ze mozna ja poprawic oraz Ze taka
sytuacja nie powtorzy sie w przysziosci i nie wplynie na potencjat naszego projektu gazu
zamknietego Siekierki. Realizacja otworu Trzek-3 postepuje szybciej niz zaktadalismy, i
do korica czerwca / poczatku lipca bedziemy dysponowac danymi o ustabilizowanym
tempie wyplywu z obu tych otworow MFHW. Dzieki temu bedziemy mogli zoptymalizowac
rozwoyj tego kluczowego projektu.

Aktualizacja danych o otworze w Bieszczadach brzmi zachecajaco, a istnienie aktywnego
systemu ropo- i gazonosnego ponad wczesniej ustalonymi przez nas strukturami
docelowymi daje nam dalsze mozliwosci komercyjnego wykorzystania tego otworu w
przyszfosci.

Firma Aurelian kontynuuje realizacje swoich operacji oraz planow generowania wartosci
w naszych obu obszarach kluczowych. Z radoscia oczekuje moZzliwosci przekazywania
Paristwu kolejnych aktualizacji w miare uptywu 2011 roku, szczegolnie w odniesieniu do
dziatan planowanych przez nas na druga pofowe tego roku. Oczekujemy, Ze w tym okresie
rozpocznie sie realizacja odwiertu gazu konwencjonalnego Krzesinki-1 w obszarze
Siekierki Wielkie oraz by¢ moze dwdoch kolejnych otworow poszukiwawczych o duzym
znaczeniu w Karpatach Sfowackich i Polskich”.
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David Arch
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Rozpoczgcie testu stabilnego tempa wyplywu w pierwszym wielokrotnie szczelinowanym
otworze poziomym (, MFHW?”) Trzek-2 w projekcie Siekierki

W dniu 24 mareca, tj. ok. 2 tygodnie pdzniej niz pierwotnie planowano, rozpoczgto test stabilnego
tempa wyptywu w otworze Trzek-2. Przyczyna op6znienia byly problemy mechaniczne zwigzane z
wiertniczym sprzg¢tem wglgbnym i wykonczeniowym w poziomej sekcji odwiertu. Problemy te
pojawity si¢ w trakcie operacji czyszczenia po zakonczeniu wstgpnego testu predkosci wydobycia.
Obecnie gaz wyplywa swobodnie przez otwory w trzech tulejach odwiertu oraz czgsciowo przez
jeszcze jedna tuleje. Gaz nie wyptywa przez otwory w pozostatych szesciu tulejach. Wedhug Spotki
wynika to albo z zatkania otwordw tulei przez pozostato$ci z procesu czyszczenia, albo z
niezamierzonego zamknigcia pokryw na otworach tulei podczas operacji czyszczenia.

Spotka jest pewna, ze powyzszy problem nie jest zwiazany z jakos$cia ztoza, poniewaz zastosowane
znaczniki potwierdzily pozyskanie gazu we wszystkich 10 strefach szczelinowania podczas wstgpnego
testu wydobycia. Ponadto profilowanie geofizyczne odwiertu pozwolilo na wykazanie pozytywnych
parametrow ztoza na catej dtugosci sekcji poziome;.

Zamiast dalej opdzniac test tempa wyptywu Spotka podjeta decyzjg o przeprowadzeniu wyptywu gazu
z odwiertu przez 14 do 21 dni w celu ustabilizowania tempa wyptywu i uzyskania dalszych informacji
o wydobyciu, ktére pomoga w ustaleniu, czy niektore/wszystkie pozostatosci zostaty usunigte podczas
testu wyptywu, czy zatkane otwory musza zosta¢ przemyte oraz czy pokrywy otworow tulei musza
zosta¢ ponownie otwarte za pomoca narzedzia wglebnego. Po udostgpnieniu wynikow pod koniec
kwietnia zostanie wydana kolejna aktualizacja danych.

Z powodu tych problemow jest prawdopodobne, ze po zakonczeniu testu stabilnego tempa wyptywu
uzyskany wynik dla tego otworu MFHW bedzie nizszy niz warto$¢ 8 min scf/d wstgpnie oczekiwana
przez Spoétke. Niemniej dobre wskazniki jakosci ztoza i nizsze tempo spadku wydobycia oznaczaja, ze
firma Aurelian w dalszym ciagu powinna pozyska¢ 1628 bcf z tego otworu oraz 346 bcef (netto) z 20
otwordéw na catym obszarze tego projektu.

Spotka wspotpracuje ze swoimi kontrahentami w celu rozpoznania i rozwigzania wyzej opisanych
probleméw w ramach aktualnych szacunkéw budzetowych.

Wiercenie otworu Trzek-3 (drugiego otworu typu MFHW w projekcie Siekierki) przebiega
szybciej niz zalozono w harmonogramie

Po 57 dniach w otworze Trzek-3 osadzane sa rury oktadzinowe na glebokosci 3699 metrow liczac
wzdhiz otworu (3592 metry w pionie), przed wwierceniem si¢ w zloze gazu w poktadach czerwonego
spagowca. W przypadku otworu Trzek-2 wiercenie do takiej samej giebokosci zajelo 90 dni. Ta lepsza
wydajno$¢ wiercenia wynika z zastosowania przez Spotke wiedzy nabytej podczas wykonywania
otworu Trzek-2.

W kwietniu Spotka przedstawi kolejna aktualizacj¢ danych o grubos$ci kolumny gazu oraz o jakosci
ztoza stwierdzonych w utworach czerwonego spagowca. Jak juz wczesniej informowano, oczekuje sig,
ze pionowy otwor pilotowy i sekcja pozioma otworu Trzek-3 zostang ukonczone pod koniec maja lub
na poczatku czerwca 2011 r. Nastgpnie rozpocznie si¢ szczelinowanie hydrauliczne. Zgodnie z
oczekiwaniami pod koniec czerwca lub na poczatku lipca ma zosta¢ wyznaczone stabilne tempo

wyptywu.

Celem wiercenia otworu Trzek-3 jest oddzielne wyniesienie stropu zloza w strukturze Siekierki,
ktorego zasoby mozliwe do wydobycia oszacowano na poziomie 16—28 bcf.

Projekt Siekierki znajduje sig¢ na terenie poznanskich koncesji nalezacych w catosci do spotki Energia
Zachod Sp. z o.0., ktorej whascicielem w 90% jest Aurelian, a w 10% Avobone N.V.



W pierwszym otworze w Bieszczadach stwierdzono aktywny system ropo- i gazono$ny w strefie
znajdujacej si¢ ponad wcze$niej ustalonymi strukturami docelowymi.

Grupa partnerska Bieszczady ma przyjemnos¢ oglosi¢, ze w otworze Niebieszczany-1 (tj. w
pierwszym otworze z programu wiercenia trzech otworéw w bloku Bieszczady w pasmie fatdow i
nasuni¢¢ karpackich), ktorego wiercenie rozpoczgto si¢ 14 pazdziernika 2010 r., osadzono rury
oktadzinowe 9%z cala na glgbokosci 3220 metrow. Obecnie wiercenie odbywa si¢ na glgbokosci 3700
metréw. Sekcja wywiercona od 1000 metréw do aktualnej glgbokosci sktada si¢ z przewarstwionych,
szczelinowych, zbitych piaskowcow i lupkoéw. W catym tym odcinku stwierdzono doskonalte zasoby
ropy naftowej i gazu, ktore, jak si¢ wydaje, sa zwiazane ze strefami szczelinowymi. Przed osadzeniem
rur oktadzinowych na odcinku od 1000 do 3226 metréw wykonano profilowanie linowe. Wycigto tez
rdzen na tacznej dlugosci 46 metrow w trzech osobnych strefach. Ponadto w dwoch krotkotrwatych
testach odwiertu uzyskano ropg naftowa i gaz.

W tym aktywnym systemie ropo- i gazono$nym wystepuje nadci$nienie. Obecnie cigzar ptuczki
wymagany do zrownowazenia ci$nien w tej formacji wynosi 1,85 (w jednostkach cigzaru
wlasciwego), przy czym w normalnych warunkach cigzar wlasciwy wynosi 1,1. Wystapienie
szczelinowych formacji oraz aktywnego systemu ropo- i gazonosnego w warunkach nadcisnienia
spowodowato jednak spowolnienie postgpu prac. Narazenie firmy na koszty zwiazane z powolnym
postgpem prac nad tym otworem jest minimalne dzigki temu, ze w kontrakcie z wykonawca na
dostarczenie obiektu pod klucz przewidziano, ze koszty beda mialy charakter staty.

Wywiercona dotychczas sekcja wyglada zachecajaco i obejmuje interesujace strefy, jednak ztoza
spodziewane na glebokosci od 4000 do 4800 metrow, ktore pierwotnie okreslono jako docelowe,
dopiero czekaja na osiagnigcie. Otwor ten jest wiercony w celu uzyskania dostgpu do nawet 100
milionow barylek (brutto) ropy naftowej. W tym samym trendzie strukturalnym znajduje sig kilka
innych perspektywicznych zt6z podobnej wielkosci. Ryzyko zwiazane z nimi znacznie si¢ zmniejszy,
jesli wiercenie pierwszego otworu zakonczy si¢ sukcesem.

Obecnie ukonczono pozyskiwanie danych z kolejnych badan sejsmicznych 2D na odcinku 300 km na
potoc i wschod od obszaru objetego wezesniejszymi badaniami 2D. Dzigki temu badaniami
sejsmicznymi objgto juz 40% powierzchni bloku. Na koniec 2011 lub poczatek 2012 r. planowane jest
rozpoczgceie wiercenia drugiego otworu, po zinterpretowaniu danych sejsmicznych i zintegrowaniu
danych o obecnym otworze.

Udziaty w bloku Bieszczady wynosza: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo (operator) — 51%,
Energia Bieszczady Sp. z 0.0. (spdtka zalezna nalezaca w 100% do Aurelian Oil and Gas Poland Sp.
7 0.0.) — 25%, Eurogas Polska Sp. z 0.0. — 24%.

Potwierdzenie, Ze nie bedzie ograniczen w rozwoju z16z gazu nieckonwencjonalnego w Polsce.
Henryk Jezierski — gtéwny geolog kraju w polskim Ministerstwie Srodowiska — potwierdzil na

konferencji przeprowadzonej 16 marca 2011 r. w Ambasadzie Brytyjskiej w Warszawie, ze Polska nie
bedzie blokowata zagospodarowywania z16z gazu niekonwencjonalnego i tupkowego.

Opinie i informacje techniczne zawarte w niniejszym ogloszeniu zostaly przeanalizowane przez Roya Hartleya
(inzynier dyplomowany w Imperial College, cztonek FEI, cztonek FGS), pelniqacego w Aurelian funkcje
Operations Director, posiadajqcego czterdziestoletnie doswiadczenie w branzy poszukiwan i wydobycia ropy
naftowej. Wyrazit on zgode na ujecie w niniejszym ogloszeniu takich opinii i informacji technicznych.

SEOWNICZEK

bef miliard stop szeSciennych gazu



mln scf/d milion stop szeSciennych dziennie

tef bilion stop szesciennych gazu



