Aurelian Oil & Gas PLC

(,,Aurelian” lub ,,Spotka”)
Ostateczne wyniki za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

Firma Aurelian zajmujaca sie eksploracjq i wydobyciem, koncentrujgca swojg dziatalno$¢ w Europie,
ma przyjemnosc¢ ogtosi¢ ostateczne wyniki za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

Najwazniejsze punkty

Zaawansowanie prac nad projektem oceny zi6z Siekierki. W pierwszym wielokrotnie
szczelinowanym otworze poziomym (,MFHW”) pomimo problemédw mechanicznych
stwierdzono tempo wydobycia 3,0 min scf/d. W IV kwartale 2010 r. zostanie wykonany otwor
boczny (sidetrack) oraz ponownie zostanie przeprowadzone szczelinowanie, by osiggnaé
docelowe tempo stabilnego wyptywu na poziomie 8,0 min scf/d.

W drugim otworze MFHW stwierdzono kolumne gazu o migzszosci 140 m Sekcja pozioma,
szczelinowanie i test wyptywu majq zosta¢ ukonczone do poczatku lipca. Trwa uzyskiwanie
pozwolen zwigzanych z instalacjq przetwarzania gazu. Docelowo pierwsze dostawy gazu majq
by¢ realizowane w II potowie 2012 r.

W pierwszym otworze w pasie fatdow i nasunie¢ karpackich, ktory ma na celu udostepnienie
zasobow perspektywicznych o wielkosci do 100 min barytek (brutto), stwierdzono potencjalnie
komercyjne strefy ropo- i gazonosne ponad wczesSniej ustalonymi strukturami docelowymi.
Baza potencjalnych ztéz w szerszym portfelu stata sie bardziej dojrzata i rozlegta.

Struktura Voitinel w rumunskich Karpatach. Na rok 2011 zaplanowano kolejny otwoér
oceniajacy. Badanie sejsmiczne 2D w obszarze koncesji Cuejdiu pozwolito rozpoznad trzy
osobne struktury zawierajgce 50—-100 min barytek ropy naftowej. W 2012 r. w jednej z nich
ma zosta¢ przeprowadzone wiercenie.

W naszych koncesjach pozyskaliSmy dane sejsmiczne z badan 2D na dtugosci 926 km oraz
z badan 3D na powierzchni 220 km?.

Powotano dwie nowe jednostki biznesowe: przedsiewziecie obejmujace rope naftowq
w pokfadach cechsztynskich w permskim obszarze kluczowym w zachodniej Polsce oraz firme
zajmujaca sie gazem konwencjonalnym w Karpatach w potudniowej Polsce, ktdrej celem jest
uruchomienie dostaw gazu w II potowie 2012 r.

Wzmocniono relacje strategiczne w obszarach gazu zamknietego w Polsce dzieki podpisaniu
listdw intencyjnych (MOU) z PGNiIG oraz FX Energy.

Rezultatem analizy opgji strategicznych w dziatalno$ci na obszarze Rumunii jest sprzedaz
aktywow poza obszarami kluczowymi oraz zachowanie kluczowych aktywoéw karpackich oraz
struktury Voitinel. Znaczne zasoby kierownicze przesunieto na obszary kluczowe. W maju
2011 r. oczekuje sie wptywdw w wysokosci 6,0-7,0 min €.

Zakonczono dwie operacje uplasowania kapitatu, dzigki czemu pozyskano 139,0 min €
(132,4 min € netto po odliczeniu optat). Srodki pieniezne przeznaczone na kontynuacje
operacji w kwocie 114,7 min € na koniec roku pozwalajq w petni sfinansowa¢ biznesplan do
konca 2012 r. Warunki uzgodnione w umowie kredytowej na kwote 75,0 min € gwarantujq
dodatkowe opcje finansowania.

Aktywa netto wzrosty do 175,1 min € (2009 r.: 58,2 min €).



Strata za rok wynoszaca 16,9 min€ (2009 r.: 0,4 min €) wynikata gtdwnie z pozycji
jednorazowych: strata 7,2 min € w wyniku przerwania dzialan w rumuniskich obszarach
niebedacych obszarami kluczowymi oraz rezerwa 4,6 min € na poczet innych aktywéw
niebedacych obszarami kluczowymi. Pozostata cze$¢ straty za rok obejmowata biezace koszty
administracyjne (4,3 min €) oraz koszty finansowe netto (0,7 min €). Odnotowano ujemny
przeptyw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8,3 min € (2009 r.:
dodatni przeptyw 1,5 min €).

Zaawansowane stadium transformacji organizacyjnej. Wzmocnienie Zarzadu oraz wyzszej
kadry kierowniczej dzieki mianowaniu Johna Conlina na stanowisko prezesa (Chairman),
Johna Matthewsa na stanowisko dyrektora niewykonawczego (Non-executive Director) oraz
(od maja 2011r.) Johna Smallwooda na czionka Zarzadu idyrektora ds. poszukiwan
(Exploration Director).



CEO firmy Aurelian Rowen Bainbridge tak skomentowaf te informacje:

~W 2010 r. osiagnelismy naprawde wiele, a biorac pod uwage znaczne wzmocnienie
naszych kadr i lepsze pofoZenie finansowe w pofaczeniu z silnymi relacjami partnerskimi
i wyjatkowym portfelem aktywow, jestem przekonany, Ze rok 2011 bedzie jeszcze lepszy,
gdy firma Aurelian osiagnie kolejne etapy rozwoju jako spotka poszukiwawcza
i wydobywcza”.

21 kwietnia 2011 r.
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Oswiadczenie Prezesa
Wprowadzenie

Osiemnascie miesiecy temu firma Aurelian opracowata strategie osiagniecia pozycji wiodacej firmy
poszukiwawczo-wydobywczej na obszarze Europy, z zasadniczym celem generowania wartosci dla
akcjonariuszy poprzez stosowanie konwencjonalnych technologii w niedostatecznie zbadanych
systemach o udowodnionych zasobach weglowodoréw. W 2010 r. stowa te zostaty przekute na
dziatania i rozpoczeto realizacje tak ustalonej strategii.

W tym czasie wyznaczono szereg strategicznych punktow. W ubiegtym roku Spotka zmierzyta sie
z tymi wyzwaniami. Postep, jaki dokonat sie w naszych dwdch obszarach kluczowych, wynikat
zarowno z mozliwosci technicznych, jak i z ciezkiej pracy catego personelu firmy Aurelian.

W ubiegtym roku firma Aurelian rozwineta sie z jednej z wielu petnych aspiracji firm z branzy ropy
naftowej i gazu notowanych na AIM w przedsigbiorstwo uznawane za wiodacego gracza na rynkach
Europy Srodkowej, ktore posiada $rodki finansowe, zasoby ludzkie i mozliwosci techniczne niezbedne
do realizowania swojej strategii.

Z przyjemnoscig dostrzegamy, ze nasze wysitki znajdujq odzwierciedlenie w cenie akgji, ktdra w tym
okresie osiggneta wynik lepszy niz indeks wszystkich akcji FTSE AIM oraz niz indeks producentéw ropy
naftowej i gazu, co stworzyto znaczng wartos$¢ dla naszych akcjonariuszy.

Oceniany rok

Ten rok byt jednym z najbardziej ekscytujacych i waznych lat w historii Spotki. Chociaz w dalszym
ciggu nasze dziatania koncentrowaty sie gtownie na trwajacym zagospodarowywaniu projektu gazu
zamknietego Siekierki, poczyniliSmy znaczace postepy w catym naszym portfelu eksploracyjnym.

W projekcie Siekierki Spdtka pomysinie wywiercita wielokrotnie szczelinowany otwor poziomy
(,MFHW") Trzek-2. Jest to pierwszy taki otwor w Polsce. Wiercenie rozpoczeto sie 30 czerwca 2010 r.
W pionowym otworze pilotowym wykryto kolumne gazu o migzszosci 100 metrdw, a nastepnie
rozpoczeto wiercenie poziome na diugosci ok. 1418 m. Operacje szczelinowania hydraulicznego
w sekcji poziomej zakonczono na poczatku 2011 r. Wskutek probleméw mechanicznych w szeSciu
z dziesieciu tulei odwiertu nie doszto do wyplywu gazu, co spowodowato uzyskanie tempa stabilnego
wydobycia wynoszacego 3 min scf/d. Obecnie problemy mechaniczne sg juz w petni rozpoznane i nie
powinny wystapi¢ ponownie. W zwigzku ztym planujemy wykona¢ otwor boczny (sidetrack)
w odwiercie Trzek-2 oraz ponownie przeprowadzi¢ szczelinowanie, tak by osiggna¢ docelowe tempo
wyptywu 8,0 min scf/d. Dysponujemy umiejetnosciami technicznymi i finansami, by pomysinie
przeprowadzi¢ ten proces. W otworze Trzek-3 bedacym drugim otworem MFHW obecnie wiercimy
sekcje poziomg po odkryciu kolumny gazu o migzszosci 140 metréw. Sekcja ta ma zostaC ukonczona
do konca maja. Nastepnie rozpocznie sie szczelinowanie hydrauliczne. Zgodnie z oczekiwaniami
w lipcu ma zosta¢ wyznaczone stabilne tempo wyptywu. Czynimy takze postepy w realizacji obiektdw
przetwarzania gazu — uzyskaliSmy pozytywne decyzje Srodowiskowe oraz decyzje o warunkach
zagospodarowania izabudowy terenu. Z niecierpliwoscia oczekujemy na rozpoczecie budowy
i utrzymanie docelowego terminu poczatku wydobycia tj. II potowy 2012 r.

Jednym z najwazniejszych osiggnieC ubieglego roku byly sukcesy na polu zastosowania
konwencjonalnych i nowatorskich technologii w naszej dziatalnosci. W odniesieniu do zt6z gazu
zamknietego oznacza to wiercenia poziome istymulacje ztoza przez szczelinowanie. Z kolei
w dziataniach poszukiwawczych poprawiamy obrazowanie zloza poprzez faczenie nowoczesnych
metod sejsmicznych 2D i3D z wysoce kreatywnymi technologiami i umiejetnosciami interpretacji
geofizycznej i geologicznej.

Spdtka w dalszym ciagu czyni znaczne postepy w zakresie poszukiwan ztdz. Firma Aurelian z sukcesem
zakonczyta dziewie¢ badan sejsmicznych w trzech krajach, pozyskujac dane 2D na dtugosci 926 km
i 3D na powierzchni 220 km?. Chociaz w dalszym ciagu trwa interpretacja tych danych, to zachecajaco
wyglada liczba atrakcyjnych potencjalnych ztdz, ktdre juz zostaty rozpoznane jako potencjalne cele



wiercen w latach 2011-2012. Ponadto zatozyliSmy dwie nowe jednostki biznesowe w naszych
obszarach kluczowych: permskim i karpackim. Jedna z tych jednostek ma sie zaja¢ ekscytujgcym
systemem ropono$nym w poktadach cechsztynskich stanowigcych cze$¢ naszego basenu permskiego,
a lezacych nad poktadami czerwonego spagowca w zachodniej Polsce. Druga jednostka zajmuje sie
mozliwosciami pozyskiwania gazu konwencjonalnego w naszej koncesji Karpaty Zachéd w obrebie
karpackiego obszaru kluczowego. MogliSmy tez od razu rozbudowad te nowg firme zajmujacg sie
gazem konwencjonalnym w Karpatach dzieki przyznaniu nam 100% udziatéw i roli operatora
w przylegtej koncesji Poreba. Ta dodatkowo przyznana powierzchnia spowodowata, ze nowo
powotana jednostka biznesowa obejmuje swoim zakresem az 2562 km?, co zapewnia nam
odpowiednig skale i poprawia perspektywy. Oczekujemy, ze w 2012 roku uda sie doprowadzi¢ do
wydobycia gazu iuzyskania przeptywu S$rodkéw pienieznych w ramach projektu odwiertu
remontowego Lachowice w koncesji Karpaty Zachdd. Zachecajace informacje ptyng tez z pierwszego
otworu w wysoce perspektywicznej koncesji Bieszczady ukierunkowanej na zasoby ropy naftowej
wynoszace do 100 min barytek (brutto). Chociaz nie dotarliSmy dotychczas do struktur pierwotnie
okreslonych jako docelowe dla tego otworu, to juz stwierdziliSmy doskonate ztoza ropy naftowej i gazu
oraz uzyskaliSmy wyptyw ropy, gazu ikondensatu w trzech krétkotrwatych testach kolumny
wiertniczej, co wskazuje na obecno$¢ aktywnego systemu ropo- i gazonosnego potozonego ponad
strukturami pierwotnie zdefiniowanymi jako docelowe.

W dalszym ciggu osiggamy sukcesy poszukiwawcze w pitytko potozonym systemie sarmackim
w Rumunii — w1 kwartale 2011 r. odkryte zloze Climauti-1 o zasobach 2 bcf (brutto) zostato
przytaczone do zakladu wydobywczego Bilca. Zachecajaco prezentuje sie tez potencjat ztéz w pasie
fatdow karpackich wykazany w tescie przeptywu w strukturze Voitinel-1 (2,5 min scf/d). W 2011 .
planujemy wywierci¢ w tej strukturze drugi otwor oceniajagcy w celu przetestowania komercyjnej
rentownosci tego pola gazowego o zasobnosci 400 bcf (brutto). Dodatkowo wczesna interpretacja
danych z badania sejsmicznego 2D wykonanego w koncesji Cuejdiu w pasie fatdow i nasunie¢
wskazata na istnienie trzech struktur o zasobnosci od 50 do 100 min barytek ropy naftowej. Mamy
nadzieje wywierci¢ w 2012 r. otwdr w jednej z tych struktur.

Po przeprowadzeniu strategicznej oceny swojej dziatalnosci w Rumunii firma Aurelian zreorganizowata
swoje dziatania w tym kraju i przesuneta punkty koncentracji dziatan. Za posrednictwem nowo
zatozonej spotki zaleznej Aurelian Petroleum SRL. nasza firma skoncentruje swoje dziatania na
wiekszym potencjale karpackich czesci rumunskich koncesji nalezacych do Aurelian, tj. na obszarze
poszukiwawczym w koncesji Brodina (w tym na ocenie struktury Voitinel) oraz na koncesji Cuejdiu.
Spétka poprzez umowe zbycia akcji sprzedaje firme Aurelian Oil and Gas (Romania) SRL (dalej:
~AOGR") w pelni nalezacg do Aurelian firmie Raffles Energy Netherlands B.V. (dalej: ,Raffles”). Raffles
z kolei nalezy do Raphael Group — duzego inwestora na rynku private equity koncentrujgcego swoje
dziatania na sektorze energetyki. AOGR zatrzymuje pozostaty cze$¢ udziatdw Spotki w Rumunii, tj.
obszar projektu gazu ziemnego Bilca w koncesji Brodina, koncesje Suceava oraz obszary Bacau Pétnoc
(A i B) w koncesji Bacau.

Czynniki finansowe

W trakcie tego roku znacznie poprawiliSmy pozycie finansowg Spdtki. Oprécz dwdch uplasowan
kapitatu, ktore pozwolity nam pozyska¢ 139,0 min € (132,4 min € po odliczeniu optat), Spdtka
uzgodnita warunki umowy kredytowej opiewajacej na 75,0 min €. Firma dysponuje obecnie Srodkami
na rozwoj kluczowego projektu gazu zamknietego Siekierki do etapu pierwszych dostaw gazu
w2012r. oraz na prowadzenie w latach 2011-2012 wszechstronnego programu wiercen
poszukiwawczych i oceniajacych w dwdch obszarach kluczowych. Oprécz znacznej poprawy
dyspozycyjnych $rodkéw pienieznych przeznaczonych na kontynuacje operacji (2010 r.: 114,7 min €,
2009 r.: 14,0 min €) oraz zwiekszenia wartosci aktywow netto (2010r.: 175,1 min€, 2009 r.:
58,2 min €) uplasowania kapitatu daty tez korzysci w postaci znacznego powiekszenia bazy naszych
akcjonariuszy. Z przyjemnoscig witam licznych nowych inwestoréow w gronie udziatowcdw Spotki.

Ponadto w wyniku trwajacego procesu sprzedazy firmy AOGR Spotka moze teraz przekierowac
znaczne zasoby ludzkie i czas pracy kadry kierowniczej. To stanowi najwiekszg korzysc¢ z tej transakcji.
Spoétka zakonczyta takze proces restrukturyzacji bilansu w celu uwzglednienia elementoéw dziatalnosci
poza obszarami kluczowymi i w zwigzku z tym zabezpieczyta rezerwy na wszelkie skapitalizowane



koszty poszukiwan zwigzane z obszarami niebedacymi obszarami kluczowymi, ktére dajg niewielka
szanse na wykorzystanie komercyjne. Straty za ten okres zwigzane z przerwaniem dziatania AOGR
wraz z rezerwami w obszarach niebedacych obszarami kluczowymi stanowity 11,8 min € ze zgtoszonej
przez Spotke straty po opodatkowaniu wynoszacej 16,9 min€ (2009 r.: 0,4 min €). Bardziej
szczegbtowq analize wynikdw Spotki przedstawiono w rozdziale ,Przeglad finansow” niniejszego
sprawozdania rocznego.

Firma Aurelian ma doskonatg kondycje finansowg i zabezpieczone finansowanie dziatalnosci do konca
2012 r. Do tego czasu oczekujemy uruchomienia wydobycia z naszych dwéch obszaréw kluczowych: w
projekcie gazu zamknietego Siekierki w naszych koncesjach poznanskich w potudniowym basenie
permskim oraz w projekcie gazu ziemnego Lachowice w naszej karpackiej koncesji Karpaty Zachod.

Relacje

Budowanie i utrzymywanie doskonatych relacji z naszymi partnerami i najwazniejszymi kontrahentami
stanowi nieodtaczng czeS¢ naszej strategii. W tym roku kontynuowali$my bliskq wspotprace z firmami
Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo (dalej: ,PGNiG”), Romgaz, Halliburton, Schlumberger,
Avobone i Kulczyk Investments.

W szczegdlnosci jesteSmy zadowoleni z podpisania listow intencyjnych (MOU) z PGNIG i FX Energy
dotyczacych technicznej oceny ztdéz gazu zamknietego w Srodkowej Polsce. Nasze kompetencje,
wiedza o regionie i mozliwosci techniczne sprawiaja, ze w dalszym ciggu jesteSmy chetnie wybieranym
partnerem w tym regionie. W kolejnym roku chcielibySmy rozwija¢ nasze obecne relacje i nawigzywac
nowe partnerstwa.

Chciatbym tez podziekowac lokalnej spotecznosci w Poznaniu za ciggte wsparcie w ubiegtym roku, gdy
przechodziliSmy z fazy koncepcji do etapu realizacji projektu gazu zamknietego Siekierki.

Zarzad i pracownicy

W trakcie roku firma Aurelian w dalszym ciagu pogtebiata swoje doswiadczenie i zwiekszata
kompetencje techniczne na wszystkich poziomach dziatalnosci. Mam nadzieje, ze mdj angaz na
stanowisko Chairman oraz 34 lata do$wiadczenia, jakie zdobytem w firmie Shell iinnych
przedsiebiorstwach z branzy, uzupetnig istniejagce kompetencje techniczne Zarzadu. Wiem tez, ze John
Matthews mianowany na stanowisko Non-executive Director wniesie swoje znaczne kompetencje
w zakresie finanséw i komercjalizacji. Zarzad dysponuje obecnie dogtebnym i zréznicowanym
zestawem odpowiednich doswiadczen technicznych i finansowych, co umozliwia firmie Aurelian
przejscie na kolejny stopien rozwoju. W marcu 2011 r. z zachwytem przyjatem mozliwos¢ ogtoszenia,
ze John Smallwood wyrazit zgode na przejscie do nas z Hess Corporation, objecie stanowiska
Exploration Director izostanie czionkiem Zarzadu. Mianowanie Johna dopetnia doskonala kadre
zarzadzajacq firmg Aurelian. Ogromnie sie ciesze, ze bedziemy razem pracowac.

W tym roku kfadliSmy tez nacisk na usprawnienie tadu korporacyjnego oraz stworzenie realnej kultury
osiggania wynikdw. W zwigzku z tym Spdtka wyznaczyta Robina Storeya na stanowisko General
Counsel and Company Secretary (gtowny prawnik i sekretarz Spétki). Dzieki jego pomocy Zarzad
bedzie w dalszym ciagu koncentrowat sie na tych obszarach, gwarantujac utrzymanie najwyzszych
standardow.

Na poziomie kadry wykonawczej Spdtka znaczaco wzmocnita wewnetrzne zdolnosci zarzadzania
zarowno w kwestiach operacyjnych, jak i korporacyjnych. W roku konczacym sie 31 grudnia 2010 .
uzupetniliSmy personel o 12 nowych pracownikdw. Planujemy dalej rozwija¢ nasza dziatalnos$¢ poprzez
kolejne angaze w catym 2011 roku. Ponadto otworzyliSmy nowe biuro w Krakowie stuzace za centrum
regionalne oraz wspierajace nasz karpacki program poszukiwan w tym regionie.

Chciatbym wykorzysta¢ te okazje i podzieckowaC wszystkim naszym pracownikom, kontrahentom
i konsultantom za ogromne zaangazowanie w tym roku. Skfadam tez wyrazy uznania Milesowi
Donnelly'emu, Malcolmowi Pattinsonowi i Nickowi Coatesowi, ktdrzy opuscili Zarzad w 2010r., za
pomoc w latach formowania spdtki Aurelian. Chciatbym tez pozegna¢ Raya Godsona, ktdry ustapit



w tym roku ze stanowiska Company Secretary, i podziekowa¢ mu za doskonate ustugi, jakie $wiadczyt
dla Spétki od samego jej zatozenia. Najszczersze podziekowania sktadam tez Michaelowi Seymourowi,
ktory ustgpi ze swojego stanowiska na dorocznym walnym zgromadzeniu w dniu 25 maja 2011 r. Bez
watpienia wizja Michaela i jego wiodaca rola w zaktadaniu i rozwijaniu Spétki miaty fundamentalne
znaczenie dla pozydji, jaka dzisiaj zajmuje firma Aurelian.

Prognoza

Rok 2010 byt najbardziej pracowitym rokiem w historii Aurelian. W dalszym ciggu nadawali$my
rozpedu naszemu projektowi gazu zamknietego Siekierki, jednoczesnie rozwijajac portfel poszukiwan.
Najwazniejszym osiggnieciem bylo jednak osiggniecie takiej pozycji finansowej i technicznej przez
Spodtke, by mogta ona realizowac swoje plany.

W 2011 r. Spétke czeka punkt zwrotny — sukces w ktdrymkolwiek z obszaréw kluczowych doprowadzi
do wygenerowania znacznej wartosci oraz do przeklasyfikowania wartosci naszego kapitatu.

Z radoscig patrzymy na kolejny rok, szczegdlnie w obliczu nadziei, jakie w nim poktadamy.
John Conlin

Chairman



Podsumowanie CEO

Poprzez technologie ku nowym korzysciom

W sprawozdaniu rocznym za ubiegty rok przewidywatem, ze rok 2010 moze by¢ najbardziej
ekscytujacym rokiem w historii Spotki. Mam ogromng przyjemno$¢ ogtosic teraz, ze tak wiasnie sie
stato. DziataliSmy zgodnie z ustalonym planem, wiercac nasz pierwszy wielokrotnie szczelinowany
otwdr poziomy (,MFHW") w Siekierkach, rozpoczynajac pierwszy odwiert o duzym znaczeniu w pasie
fatdow w Bieszczadach, uruchamiajac dwie nowe jednostki biznesowe (jedng zajmujaca sie
eksplorowanym ztozem ropy naftowej w pokfadach cechsztynskich idruga zajmujacq sie gazem
konwencjonalnym w Karpatach) oraz prowadzac 9 badan sejsmicznych w 3 krajach w Europie
Srodkowej. Poprawilismy jakoS¢ naszego portfolio, sprzedajac aktywa w Rumunii i podpisujac listy
intencyjne dotyczace partnerstw w zakresie polskich zt6z gazu zamknietego. Ponadto rozszerzyliSmy
zakres stosowania technologii pol naftowych w branzy, ajednocze$nie wtym okresie
wygenerowaliSmy znaczng warto$¢ dla akcjonariuszy.

Naszg strategig pozostaje ocena i zagospodarowanie lgdowych zasobow weglowodordw poprzez
stosowanie konwencjonalnych technologii w niedostatecznie zbadanych systemach o udowodnionej
obecnosci weglowodoréw. W odniesieniu do ztéz gazu zamknietego oznacza to wiercenia poziome
i stymulacje ztoza przez szczelinowanie, a w naszym nowym cechsztynskim systemie roponosnym —
stosowanie badan sejsmicznych 3D. W obszarze eksploracji w pasie fatddw i nasunie¢ stosujemy
nowoczesne technologie sejsmiczne 2D oraz najnowsze koncepcje w zakresie geologii strukturalnej
i nauk o Ziemi. Nasza przewage wyznacza wiodaca pozycja pod wzgledem powierzchni koncesji, okoto
20 lat doswiadczen zdobywanych przy operacjach w Europie Srodkowej oraz szczegdlne relacje, jakie
nawigzaliSmy w tym czasie w tym regionie.

Zrownowazony rozwoj

W 2010 r. dokonaliSmy rewizji naszego podejScia do zdrowia, bezpieczenstwa, $rodowiska
i spotecznosci. Podejscie to okresliliSmy mianem rozwoju zrownowazonego. Przyczyng takiego
postepowania byto uznanie przez nas znaczenia bardziej dtugoterminowego podejscia do takiego
rozwoju. Chociaz jesteSmy matg firma, przemyst naftowy i gazowniczy, w ktérym dziatamy, moze mie¢
znaczacy wptyw na zréwnowazony rozwdj. Dlatego podijeliSmy strategiczng decyzje o zajeciu sie tym
problemem zgodnie z najlepszymi praktykami branzowymi. Zobowigzujemy sie do zapewniania
bezpiecznego i odpowiedzialnego sposobu dziatania firmy przez caty czas w celu osiggania przyjetego
celu ,Zero szkodliwosci”.

Przez caty rok bezpieczenstwo i higiena pracy pozostawaty na dobrym poziomie, bez wypadkdéw
powodujacych absencje w pracy, bez urazéw oraz bez ofiar $miertelnych. Caty czas pracowaliSmy nad
swoja polityka w tym zakresie, czego efektem byt postep we wszystkich obszarach. W Rumunii
uzyskalisSmy akredytacje zgodnie z normami ISO 9001:2008 i OHSAS 18001:2008. Planujemy starac
sie o takie akredytacje takze w Polsce. Ponadto w Polsce Scisle wspdtpracowaliSmy ze wszystkimi
agencjami rzadowymi w celu pomysinego przeprowadzenia programéw badan sejsmicznych 3D
w obszarach Natura 2000 oraz w celu zrealizowania szczelinowania otworu Trzek-2 typu MFHW
w poblizu miasta Poznania. W 2011 r. przeprowadzimy miejskg kampanie sejsmiczng 3D w Poznaniu
z zastosowaniem geofondw bezprzewodowych — to pierwszy przypadek zastosowania takich urzadzen
w Polsce, a jednoczesnie rzeczywisty przyktad technologii wynikajacej z pragnienia zminimalizowania
wptywu na Srodowisko.

W dalszym ciggu chcemy utrzymywac bliskie relacje ze spotecznosciami we wszystkich krajach,

w ktorych prowadzimy dziatalnosc.

Analiza ekonomiczna a europejska rewolucja w dziedzinie weglowodorow

Rynek energetyczny w Europie Srodkowej nadal posiada silne podstawy gospodarcze. Duzy udziat
importowanych surowcow jest przyczyng silnego lokalnego zapotrzebowania na wydobycie rodzimych
weglowodoréw. Warunki podatkowe pozostajq jednymi z najbardziej atrakcyjnych na Swiecie, a ceny
gazu w Polsce w dalszym ciggu utrzymujg sie na stabilnym poziomie. Te podstawowe czynniki
gospodarcze sprawity, ze na rynku pojawili sie znaczacy nowi gracze, zacie$niajac konkurencje o nowe
licencje i koncesje, jak rowniez o ustugi wymagane do przeprowadzenia niezbednych programow



wiercen i poszukiwan. Firma Aurelian posiadajaca przewage wynikajacq z pierwszenstwa na rynku, jak
rowniez dysponujgca kompetencjami technicznymi i regionalnymi, jest idealnym partnerem dla
wszelkich nowych graczy pojawiajacych sie na tym rynku.

Nasze obszary kluczowe

Nasza strategia koncentruje sie na dwoch obszarach kluczowych. Wedtug kryteriéw Aurelian ,,obszar
kluczowy” musi potencjalnie moc zapewnic firmie Aurelian rezerwy netto o wartosci ponad 500 min $
lub 50 min barytek ekwiwalentu ropy. Dwa obszary kluczowe Aurelian to basen permski, a
w szczegdlnosci poktady czerwonego spagowca i cechsztynu w Srodkowej i zachodniej Polsce, oraz
pas fatdow i nasunie¢ karpackich w potudniowej Polsce, srodkowej Rumunii i na Stowagji.

Obszar kluczowy 1

Basen permski — ztoza gazu zamknietego w pokiadach czerwonego spagowca oraz
systemy roponos$ne w cechsztynskich utworach rafowych

Giownym obszarem zainteresowan w dalszym ciggu pozostawat projekt gazu zamknietego Siekierki
w pokfadach czerwonego spagowca. W pierwszej potowie roku miaty miejsce prace przygotowawcze
i roboty ziemne wecelu umozliwienia rozpoczecia wiercenia otworu Trzek-2  zgodnie
z harmonogramem. Wiercenie rozpoczeto sie 30 czerwca. Byt to pierwszy otwdr MFHW wiercony
w Polsce. Otwér pomysinie wywiercono do catkowitej gtebokosci 4079 metrow. Nastepnie wywiercono
sekcje pozioma, w ktorej stwierdzono ok. 1380 metréw zt6z gazu w poktadach czerwonego spagowca
z potencjalnymi punktami optymalnego wydobycia, charakteryzujacych sie porowatoscig do 15%. Po
zakonczeniu roku ukonczono operacje szczelinowania hydraulicznego — stymulacji  przez
szczelinowanie poddano 10 oddzielnych stref wzdtuz poziomej sekcji odwiertu. Pomimo wystgpienia
probleméw mechanicznych, ktdre spowodowaty brak wyptywu w szesciu z dziesieciu tulei odwiertu,
w otworze Trzek-2 stwierdzono stabilne tempo wydobycia wynoszace 3 min scf/d. Obecnie w petni
poznano specyfike tych probleméw. Od tej chwili bedzie stosowana nowa metodyka wykanczania
odwiertow, tak by problemy te nie wystgpity ponownie. Teraz bedziemy wykonywa¢ otwdr boczny
Trzek-2 z cementowang kolumng rur okfadzinowych, a nastepnie ponownie przeprowadzimy
szczelinowanie, dazac do tego, by w dalszej czesci tego roku osiggnaé docelowe tempo ok. 8 min scf/d
i mAc uzyskac od 16 do 28 bcf zasobdw mozliwych do wydobycia.

W otworze Trzek-3, ktdrego wiercenie rozpoczeto sie w styczniu 2011 r., obecnie rozpoczyna sie
wykonywanie sekcji poziomej po napotkaniu kolumny gazu o wysokosci 140 metréw. Pionowy otwor
pilotowy i sekcja pozioma majg zosta¢ ukonczone pod koniec maja lub na poczatku czerwca 2011 r.
Nastepnie rozpocznie sie szczelinowanie hydrauliczne. Zgodnie z oczekiwaniami pod koniec czerwca
lub na poczatku lipca ma zosta¢ wyznaczone stabilne tempo wyptywu. Celem wiercenia otworu Trzek-
3 jest separowane wyniesienie stropu ztoza w strukturze Siekierki; zasoby mozliwe do wydobycia
oszacowano na 16—-28 bcf.

Na podstawie wyzej przedstawionych informacji planujemy rozpocza¢ wydobycie w projekcie Siekierki
w II potowie 2012 r.

W trakcie roku poczyniliSmy znaczne postepy w realizacji instalacji przetwarzania gazu Siekierki, aby
utrzymac¢ docelowy termin pierwszych dostaw gazu z tego projektu, tj. II potowe 2012 r. Uzyskano
najwazniejsze pozwolenia Srodowiskowe i podpisano kontrakt zezwalajacy na przytaczenie do krajowej
sieci przesytu gazu. Ponadto trwa realizacja pilotowej fabryki oraz linii przesytowych. Podpisalismy tez
list intencyjny z firmg BCCK Engineering Inc. z siedzibg w Teksasie, dziatajgcg w branzy inzynierii gazu
ziemnego, na gtdwng pozycje o dtugim czasie realizacji, tj. na instalacje odazotowania. List ten
pozwolit na finalizacje umowy kupna-sprzedazy. Trwajg postepy koncowych prac planistycznych
i zwigzanych z uzyskaniem pozwolen. Z niecierpliwoscig czekamy na mozliwo$¢ rozpoczecia budowy po
uzyskaniu ostatecznego pozwolenia na budowe, ktore ma zosta¢ wydane w dalszej czesci 2011 r.

Latem 2011 r. wywiercimy otwdr w eksplorowanym ztozu Krzesinki, ktéry (o ile przyniesie sukces)
znaczaco zwiekszy potencjalne pierwotne zasoby geologiczne (GIIP) w strukturze Siekierki, przy
szacunkowych zasobach wynoszacych 45 bcf w wariancie posrednim i465 bcf w wariancie
optymistycznym. Otwor ten wraz z dwoma otworami MFHW oraz dodatkowym odwiertem w naszej



koncesji Poznafn Pdtnoc (planowanym na poczatek 2012 roku) zapewni nam dane, ktdrych
potrzebujemy do optymalnego opracowania planu zagospodarowania naszego pola Siekierki, oraz
wyznaczy droge do rozpoczecia wydobycia i osiggniecia przeptywu srodkéw pienieznych w II potowie
2012 r. To wezesne wydobycie pozwoli nam tez ztozy¢ wniosek o koncesje wydobywczg dla tego pola.
Jest to nam potrzebne do potwierdzenia zasadnosci przejscia do programu zagospodarowania catego
pola opartego na nawet 20 odwiertach.

Postepy i wyniki dotychczas uzyskane w naszym projekcie Siekierki stanowig doskonaty przyktad
kompetencji personelu technicznego firmy Aurelian wspdtpracujacego z wyspecjalizowanymi
kontrahentami stosujgcymi zaawansowane, ale juz cieszace sie uznaniem technologie, by osiggac
istotne rezultaty.

System w cechsztynskich utworach rafowych

W ubiegtym roku spdtka Aurelian utworzyta nowg firme koncentrujacg swoje dziatania na
stwierdzonym juz systemie w cechsztynskich utworach rafowych w obszarze kluczowym basenu
permskiego w zachodniej Polsce. Niedostatecznie zbadany cechsztyniski system roponosny na obszarze
nalezacych do Aurelian koncesji Cybinka i Torzym przylega do kilku ostatnio odkrytych zt6z ropy
naftowej, w tym do bogatego obszaru BMB. W obu tych koncesjach mogq sie tez znajdowac pola
analogiczne do kompleksu Lubiatow — jednego z najwigkszych pol naftowych na Nizinach
Srodkowopolskich. Obecnie trwa zagospodarowywanie kompleksu Lubiatow. Zasoby tego pola ocenia
sie na 54 min barytek ropy i 194 bcf gazu. W sierpniu 2010 r. firma Aurelian pomysinie zakonczyta
w swoich koncesjach program badafn sejsmicznych 3D na obszarze 220 km?. Obecnie trwa
interpretacja danych z tego badania. Przewiduje sie, ze pod koniec 2011 i na poczatku 2012 r. zostang
wywiercone dwa otwory, z ktorych kazdy bedzie miat na celu dotarcie do perspektywicznych zasobdw
ok. 12 min barytek ropy naftowej (netto dla firmy Aurelian).

Obszar kluczowy 2

Pas fatldow i nasunie¢ karpackich w potudniowej Polsce, na Stowacji i w srodkowej
Rumunii.

W trakcie roku firma Aurelian kontynuowata prace nad rozwojem drugiego obszaru kluczowego
i realizowata strategie stosowania nowoczesnych technik sejsmicznych 2D do poszukiwan w obszarze
fatdow i nasunieC. W 2010 r. Spotka pomysinie pozyskata dane sejsmiczne 2D na dtugosci 776 km na
powierzchniach tego obszaru kluczowego.

W pazdzierniku 2010 r. rozpoczeto wiercenie otworu Niebieszczany-1 — pierwszego otworu z programu
trzech odwiertdw w nalezacej do Spditki koncesji Bieszczady w polskiej czesci Karpat. Otwor ten jest
wiercony do maksymalnej gtebokosci 4800 m i ma dotrze¢ do potencjalnych zt6z ropy o zasobnosci do
100 min barytek (brutto). Otwdr ma na celu zbadanie szeregu znajdujacych sie w tym regionie zt6z
o wczesniej stwierdzonej przydatnosci do wydobycia. Jesli wyniki z tego otworu bedg pomysine, to
ryzyko zwigzane z kilkoma innymi potencjalnymi ztozami podobnej wielkosci znajdujacymi sie w tej
samej strukturze zostanie zminimalizowane. Na podstawie istniejgcych danych z badan sejsmicznych
2D obejmujacych ok. 20% powierzchni tej koncesji zmapowano zasoby perspektywiczne o tacznej
wielkosci do 680 min barytek bez uwzglednienia ryzyka. W marcu 2011 r. ukonczono faze
pozyskiwania danych z drugiego badania 2D na dtugosci 300 km obejmujacego kolejne 20%
powierzchni tej koncesji. Program przysztych prac w tej koncesji zaktada ukorficzenie przetwarzania
i interpretacji danych ztego drugiego badania 2D, a nastepnie (po wywierceniu i przetestowaniu
otworu Niebieszczany-1) ponowne przetworzenie danych z pierwszego badania 2D, przygotowanie
zmienionej bazy potencjalnych ztéz oraz wywiercenie dwoch dalszych otworéw.

W koncesji Karpaty Wschod zakonczono pozyskiwanie danych sejsmicznych 2D na dtugosci 136 km.
Badanie to obejmie ok. 25% koncesji, a jego wyniki powinny by¢ dostepne w II kwartale 2011 r.
Program zaplanowany dla tej koncesji obejmuje dwa otwory, ktdre majg by¢ wiercone pod koniec
2011 r. i wroku 2012. W pelni zabezpieczono finansowanie tego programu. Przewiduje sie, ze po
wywierceniu pierwszego lub drugiego otworu wtym programie Spdtka podejmie starania o
wydzierzawienie udziatdw w koncesji.



W polskich Karpatach bardzo ucieszyta nas informacja o przyznaniu 100% udziatéw w koncesji Poreba
przylegajacej do naszej koncesji Karpaty Zachdd. Ta nowa koncesja zapewnia nam jeszcze wiekszg
skale dziatan oraz poprawia perspektywy. Dzieki temu uruchamiamy nowga jednostke biznesowq
dziatajacq w branzy gazu konwencjonalnego w Karpatach. Jednostka ta obejmie swoim zakresem
obszar 2562 km? ibedzie miata na celu plytkie zloza gazu, ktdre w szybki sposéb mozemy
skomercjalizowac. Projekt gazowy Lachowice w koncesji Karpaty Zachdd to nasz pierwszy projekt
w ramach tej nowej dziatalnosci. Podczas realizacji tego projektu bedziemy wykonywaé wzglednie
niskokosztowy proces remontu odwiertu nastawiony na potencjalne ztoza gazu o zasobnosci 20 bcf
(brutto). Docelowo pierwsze dostawy gazu majg nastapic¢ do konca 2012 r.

W Karpatach stowackich i rumunskich w dalszym ciggu czynimy znaczne postepy. W szczegdlnosci
w stowackiej koncesji Svidnik pozyskano w trakcie roku dane z badan sejsmicznych 2D na dalszej
dtugosci 150 km. Interpretacja tych wynikéw ma byC dostepna na poczatku II kwartatu 2011 r. Na
lata 2011 2012 planowane sg dalsze prace sejsmiczne w naszych stowackich koncesjach
Medzilaborce i Snina. Jest to wysoce perspektywiczny obszar z powierzchniowymi wysiekami ropy
naftowej. Planujemy wywierci¢ tam jeden otwdr w II potowie 2011 r., a nastepnie dwa kolejne
w latach 2012 i2013. Wierzymy, ze obszar ten ma istotny potencjat eksploracyjny. Oprécz
potencjalnego zloza o0 zasobnosci 816 bcf (brutto), w ktdrym zamierzamy wywiercic otwér
w II potowie 2011 r., rozpoznano tez dalsze struktury o tgcznej zasobnosci 750 bef (brutto).

W tym roku w rumuniskim obszarze Cuejdiu pozyskano dane sejsmiczne 2D na dtugosci 130 km. Na
etapie wczesnej interpretacji rozpoznano trzy struktury roponosne zawierajace 50-100 min bbl
(brutto). Ostateczna interpretacja tych danych sejsmicznych powinna zostaé zakoriczona do
II/1II kwartatu 2011 r., a w I potowie 2012 r. ma zosta¢ wywiercony jeden otwdr na obszarze tej
koncesji. W naszej rumunskiej koncesji Brodina na 2011 r. zaplanowano odwiert oceniajacy, ktory ma
nam pomdc w lepszym poznaniu zasiegu naszych wczesniej odkrytych ztdz Voitinel.

W 2010 r. firma Aurelian pozyskata znaczne ilosci danych z nowoczesnych badan sejsmicznych 2D,
aby lepiej zrozumiec specyfike tego bogatego regionu. W latach 2011-2012 pozyskamy dalsze dane
sejsmiczne i wywiercimy kolejne otwory poszukiwawcze na obszarze naszych koncesji w tym regionie.

Pozostate aktywa i najwazniejsze dane operacyjne

Po przeprowadzeniu strategicznej oceny naszej dziatalnosci w Rumunii Spdtka obecnie reorganizuje
swoje dziatania w tym kraju i przesuwa punkt najwiekszej koncentracji operacji na kluczowy obszar
pasa fatddw i nasuniec¢ karpackich. Analiza ta spowodowata zatozenie nowej spdtki zaleznej Aurelian
Petroleum SRL w celu koncentracji na odkrytym ztozu Voitinel oraz ukierunkowania dziatan
eksploracyjnych na pas fatdéw i nasunie¢ karpackich. Na mocy odpowiednich uméw nasza nowa
spdtka zalezna przyjmie role operatora tych dwoch aktywdw. Dzieki tej strategicznej ocenie tatwiej
byto tez podja¢ decyzje o sprzedazy pozostatych udziatow firmy Aurelian w Rumunii poza obszarami
kluczowymi, zarzadzanych przez firme Aurelian Oil and Gas (Romania) SRL (dalej: ,AOGR”).
W zwigzku z tym firma Aurelian podpisata umowe zbycia akcji w celu sprzedazy AOGR firmie Raffles
Energy Netherlands B.V. — spdtce nalezacej do Raphael Group (duzego inwestora na rynku private
equity). Nasze udziaty niebedace udziatami kluczowymi zostaty zbyte po cenie, z ktdrej jesteSmy
zadowoleni (6,0-7,0 min €). Co wiecej istnieje mozliwo$¢ uzyskania dalszych korzysci w zaleznosci od
powodzenia przysztych dziatan eksploracyjnych AOGR. Ponadto transakcja ta pozwala nam
przekierowac znaczne zasoby oraz czas pracy kadry kierowniczej na nasze obszary kluczowe.

Jakkolwiek w Butgarii grupa JV jest rozczarowana brakiem powodzenia obu otwordw Golitza, to
wierzy, ze partnerzy mogq zintegrowac informacje uzyskane z tych otwordw z istniejgcymi danymi
sejsmicznymi 3D w celu poprawy jakosci kolejnych celdw eksploracji w obrebie formacji Avren na
obszarze koncesji Golitza. Znaczne ztoza gazu w otworze eksploracyjnym Shkorpilovtci South West R-
01 to bardzo zachecajace odkrycie. Wezmiemy je pod uwage wraz z informacjami uzyskanymi
w pierwszym odwiercie z tego programu przy podejmowaniu decyzji o rozmiarach wszelkich przysztych
inwestycji finansowych w tym regionie. Butgaria nie stanowi jednak obszaru kluczowego dla firmy
Aurelian i te dwa otwory koncza obecne zobowigzania Spotki dotyczace wiercen w tym kraju.

Ludzie i wartosci



W miare rozwoju firmy caty czas podnosimy nasze kompetencje techniczne i umiejetnosci w zakresie
realizacji projektdw na wszystkich poziomach funkcjonowania Spétki. Na poziomie wykonawczym
znaczny wkiad miat Joel Price jako Chief Petroleum Engineer. Decydujace znacznie miato takze
zwiekszenie mozliwosci poszukiwawczych wraz z mianowaniem Johna Smallwooda na stanowisko
Exploration Director. Obecnie jesteSmy w trakcie tworzenia zespotu ds. prac podpowierzchniowych
ztozonego ze starszych geologdéw i geofizykdéw z Wielkiej Brytanii i Polski. OtworzyliSmy ponadto nasze
krakowskie biuro w celu zapewnienia centrum regionalnego oraz wsparcia dziatan poszukiwawczych
w Karpatach, gdzie budujemy gtebokie kompetencje w zakresie geologii strukturalnej i poszukiwan
w pasie fatdow i nasunied.

Na potrzeby naszego sztandarowego projektu Siekierki skompletowalismy zespdt doskonatych
specjalistow posiadajacych dogtebne kompetencje techniczne w zakresie zamknietych zt6z gazu oraz
wiedze i doswiadczenie umozliwiajace przekucie tych débr intelektualnych na sukces komercyjny.
Najwazniejszym celem na lata 2011-12 jest dalsze organizowanie zespotu jako Centrum Doskonalenia
Kadr w zakresie gazu zamknietego oraz wykorzystywanie tak zdobywanej wiedzy do dalszego
wzmacniania przewagi Spétki nad konkurencja.

Dysponujemy wyjatkowym zespotem o0sOb pracujacych dla Aurelian. Nasi pracownicy tworza nowe
sposoby wspdtpracy i budujg odrebng kulture pracy, z ktérej jesteSmy dumni. Kultura ta, ktorej
nadaliSmy nazwe ,DNA Aurelian”, wigze zestaw wartosci: prawos¢, odwage, odpornosc, ,,gospodarskie
podejscie” oraz przede wszystkim mentalnos¢ zwyciezcy. Wartosci te definiujg miejsce, w ktdrym
obecnie sie znajdujemy.

Chciatbym tez przytaczyé sie do uwag Johna Conlina i podziekowaé pracownikom, kontrahentom,
konsultantom i ich rodzinom za ciezkg prace przez caty rok. Obecnie kierujemy wiasciwe osoby do
odpowiednich miejsc, aby realizowac nasz program i naszg strategie.

Nasze relacje

Wzmocniliémy nasze strategiczne relacje ze wszystkimi naszymi kluczowymi partnerami — firmami
z branzy naftowej jak réwniez z dostawcami ustug. W Polsce podpisaliSmy listy intencyjne (MOU)
z PGNIG i FX Energy w celu wspdtpracy przy technicznej ocenie ztéz gazu zamknietego. W dalszym
ciggu wspdtpracujemy takze z firmg Avobone przy rozwoju dziatalnosci w naszym kluczowym obszarze
gazu zamknietego oraz z przedsiebiorstwem Romgaz w naszym kluczowym obszarze pasa fatdow
i nasunie¢ karpackich. Nasze doswiadczenie, wiedza o regionie i mozliwosci sprawiaja, ze jesteSmy
partnerem chetnie wybieranym zaréwno przez krajowe spdtki naftowe, jak i nowych operatorow.
W przysztosci  chcielibySmy dalej rozwijaé te relacje, jak réwniez relacje z naszymi kluczowymi
dostawcami ustug — firmami Nafta Pita, Halliburton, Schlumberger, Geofizyka Krakéw, Geofizyka
Torun, ILF i BCCK.

Wyniki za rok 2010

W wyniku pozyskania w tym roku 139,0 min € (132,4 min € po odliczeniu optat) nowego kapitatu
firma Aurelian osiggnefa jeden ze swoich kluczowych celéw, tj. zabezpieczyta kapitat wystarczajacy na
sfinansowanie rozwoju kluczowego projektu gazu zamknietego Siekierki az do pierwszych dostaw
w 2012 r. oraz na podijecie wszechstronnego programu wiercen poszukiwawczych w dwdch obszarach
kluczowych firmy. Na dzien 31 grudnia 2010 r. spdtka Aurelian dysponowata Srodkami pienieznymi
oraz innymi aktywami pienieznymi na kontynuacje operacji w wysokosci 114,7 min € (wartos¢
z bilansu), co stanowi wzrost o 100,7 min € (720%) w stosunku do analogicznej wartosci (14,0 min €)
na 31 grudnia 2009 r.

W trakcie roku Spétka podjeta sie takze skrupulatnej analizy portfela aktywdw, ktdra w rezultacie
spowodowata oczekiwane zbycie elementdw dziatalnosci na terenie Rumunii lezacych poza obszarami
kluczowymi. Zabezpieczono tez rezerwy na skapitalizowane koszty eksploracji niezwigzane z obszarami
kluczowymi, ktdre dajg niewielkg szanse na wykorzystanie komercyjne. Straty wynikajace z przerwania
operacji w Rumunii poza obszarami kluczowymi wraz z rezerwami w innych obszarach niebedacych
obszarami kluczowymi stanowity 11,8 min € ze zgtoszonej przez Spotke straty po opodatkowaniu
wynoszacej 16,9 min € (2009 r.: 0,4 min €). W wyniku przerwania naszych operacji w Rumunii poza



obszarami kluczowymi w skonsolidowanym sprawozdaniu dotyczacym dochoddw catosciowych nie
wyszczegdlniono przychodow i kosztow zwigzanych z takimi operacjami; dalsze szczegdty podano
w rozdziatach ,Przeglad finanséw” oraz ,,Uwagi do sprawozdan”.

Wzrost aktywdw netto 0 116,9 min € do poziomu 175,1 min € w roku kofczacym sie 31 grudnia
2010 r. odzwierciedla przychody netto w wysokosci 132,4 min € wynikajace z dwdch uplasowan
przeprowadzonych w trakcie roku, wptyw straty 16,9 min € z lat ubiegtych, dodatni ruch kapitatu
wskutek rezerwy na roznice kursowe w wysokosci 1,2 min € oraz wzrost rezerw na ptatnosci w formie
akcji 0 0,2 min €. Bardziej szczegdtowy komentarz o finansowych wynikach Spotki w ostatnim roku
oraz ojej pozycji finansowej na koniec roku zamieszczono w rozdziale ,Przeglad finansow” w
niniejszym sprawozdaniu rocznym.

Podsumowanie i prognoza

Rok 2010 byt dla firmy Aurelian rokiem niezwykle ekscytujgcym i petnym sukcesdéw. Kolejny rok
zapowiada sie jeszcze bardziej obiecujgco. W projekcie Siekierki przeprowadzimy testy pierwszych
dwéch otworow MFHW, zatwierdzimy izbudujemy pilotowe instalacje oraz przeprowadzimy
dtugoterminowe testy wydobycia. W projekcie Lachowice w ramach naszej dziatalnosci w obrebie
karpackich ztéz gazu konwencjonalnego zrealizujemy proces remontu odwiertu. Poczatek wydobycia
gazu z obu tych projektéow docelowo zaplanowano na drugg potowe 2012 r.

W nadchodzacym roku bedziemy pozyskiwac dane z badani sejsmicznych 2D i 3D na dtugosci 1455 km
w ramach o$miu projektéow badawczych na catym terenie naszych obszaréw kluczowych. Badania te
beda miaty na celu zwiekszenie skali projektu gazu zamknietego Siekierki, a w pasie fatddw i nasuniec
karpackich ostateczne potwierdzenie perspektywicznych struktur do wiercen w latach 2011-12 oraz
ustalenie nowych docelowych struktur do wiercen planowanych na rok 2013 i pdzniejsze lata.

Zamierzamy takze dalej rozwijaé nasze dziatalnosci w zakresie ropy naftowej w utworach rafowych
oraz w zakresie karpackiego gazu konwencjonalnego. Z niecierpliwosciq oczekujemy na realizacje
potencjatu tych dwoch obszaréw. W dalszym ciggu bedziemy opiera¢ sie na relacjach i strategicznych
partnerstwach, jakie juz nawigzaliSmy, z zamiarem dalszego zwiekszania mozliwosci rozwoju.
Zamierzamy ponadto ustanowi¢ Centra Doskonalenia Kadr wokot naszych obszardw kompetengii
takich jak prace inzynieryjne/wykonczeniowe (w przypadku zt6z gazu zamknietego) oraz geologia
strukturalna / badania sejsmiczne (w pasie fatddw i nasuniec). Sg to kluczowe obszary kompetencji
firmy Aurelian i wierzymy, ze poprzez te centra bedziemy mogli zyskaé przewage nad konkurencja.

Rozwdj technologii i mozliwosci pozostanie na pierwszym planie naszej strategii. Bedziemy starali sie
rozszerzaC te granice, aby zawsze dysponowac najlepszymi i najnowoczesniejszymi technologiami,
najlepiej predestynowanymi do realizacji potencjatu naszego portfolio. Dla dziatalnosci biznesowej
najwazniejsze jest jednak budowanie potencjatu, tak by w razie wystgpienia jakiegokolwiek problemu
dysponowac talentami, doswiadczeniem, finansami i dyscypling intelektualng pozwalajacymi
przezwyciezy¢ napotkane trudnosci.

Dysponujemy wspaniatym portfelem aktywow, silnymi podstawami finansowymi i utalentowang kadra.
W kolejnych dwoch latach bedziemy staraé sie rozpocza¢ wydobycie zardwno w projekcie gazu
zamknietego Siekierki, jak i w projekcie karpackiego gazu konwencjonalnego Lachowice.
Przeprowadzimy tez wszechstronny program poszukiwan ioceny zt6z, ktéry (o ile zakonczy sie
sukcesem) przeksztatci firme Aurelian w dojrzatg spotke poszukiwawczo-wydobywcza.

Rowen Bainbridge

Chief Executive Officer



Skonsolidowane sprawozdanie dotyczace dochodow catosciowych

Rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

Uwagi Rok koniczacy Rok konczacy
sie 31.12.2010 sie 31.12.2009
tys. € tys. €
Przychdd
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto
Pozostate wydatki administracyjne (3763) (2251)
Koszty specjalistyczne zwigzane z transakcjami (14) 659
Ujemne roznice kursowe (399) 74
Platnosci  wformie  akcji  rozliczanych  w instrumentach (170) (394)
kapitatowych
(4346) (1912)
Zmniejszenie kosztow poszukiwan (4620) (33)
Wydatki administracyjne razem (8966) (1945)
Inne dochody operacyjne 14 42
Straty operacyjne (8952) (1903)
Dochody finansowe 1055 73
Wydatki finansowe (1782) (493)
Strata brutto (9679) (2323)
Opodatkowanie
Strata w wyniku kontynuacji operacji (9679) (2323)
(Strata)/zysk wynikajacy z przerwanych operacii (przed 2 (7202) 1894
opodatkowaniem)
Strata roczna przypadajgca na wtascicieli spotki macierzystej (16 881) (429)
Inne dochody catosciowe
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe 1166 (524)
Laczne dochody catosciowe przypadajace na wascicieli spotki (15715) (953)
macierzyste;
Rok koriczacy Rok koriczacy
sie 31.12.2010 sie 31.12.2009
eurocenty eurocenty
Strata przypadajaca na jedng akcje — strata podstawowa 3 (494)c (0,23)c

i rozwodniona przypadajaca na akcje zwyktg o nominale 5 p




Sprawozdanie dotyczace zmian w kapitale
Rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej Rezerwana ~ Rezerwa Kapitat
Kapitat ich wartosci ptatnodci  na réznice Inne  Ujemnesaldo  akcyjny
akcyjny  nominalnej w formie akdji kursowe rezerwy  z lat ubiegtych razem
tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. €
Na dzien 1.01.2009 r. 9892 58 639 1730 (8955) 3 (15358) 45951
Strata za rok - - - - - (429) (429)
Strata na réznicach - - - (524) - - (524)
kursowych
Wyemitowany kapitat 5606 7881 - - - - 13487
akceyjny
Koszt emis;ji akciji - (664) - - - (664)
Ptatnosci w formie akgiji - 394 - - - 394
Na dzien 31.12.2009 r. 15 498 65 856 2124 (9479) 3 (15787) 58215
Strata za rok - - - - (16 881) (16 881)
Zysk z tytutu réznic - - - 1166 - - 1166
kursowych
Wyemitowany kapitat 14 852 124 725 - - - - 139577
akceyjny
Koszt emisji akji - (7175) - - - (7175)
Ptatnosci w formie akgiji - 171 - - - 171
Na dzien 31.12.2010 . 30 350 183 406 2295 (8313) 3 (32668) 175073
Kapitat akcyjny

Kwoty subskrypcji kapitatu akcyjnego po wartosci nominalne;j.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej odpowiada kwotom otrzymanym przez
Spotke z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rezerwa na ptatnosci w formie akcji

Bilans posiadanych rezerw na ptatnosci w formie akcji odpowiada godziwej wartosci opcji na akcje
oraz akcji odroczonych, ktére zostaty zaksiegowane w ,Sprawozdaniu dotyczacym dochodéw
catosciowych” po wdrozeniu miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej IFRS 2.

Rezerwa na réznice kursowe
Rezerwa na roznice kursowe obejmuje operacje zwigzane z przeliczaniem transakcji w podmiotach
zaleznych, w ktorych euro nie jest walutq podstawowa w rozliczeniach.

Ujemne saldo z lat ubiegtych
taczny zysk istrata netto przedstawione ,Sprawozdaniu dotyczacym dochoddw catosciowych” po
odjeciu kwot uznanych bezposrednio w kapitale.



Sprawozdanie o sytuacji finansowej
Rok konczacy sie 31 grudnia 2010 .

Aktywa trwate

Koszty gazu i ropy naftowej przed okre$leniem
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje

Aktywa obrotowe

Zapasy

Towary oraz inne naleznoci

Srodki pienigzne oraz inne aktywa pieniezne

Aktywa w grupach do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Towary oraz inne zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania bezpo$rednio zwigzane z aktywami w grupach do zbycia
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Aktywa netto

Kapitat i kapitat rezerwowy

Whptacony wiasny kapitat akcyjny

NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalnej
Rezerwa na ptatnosci w formie akgiji

Rezerwa na roznice kursowe

Inne rezerwy

Ujemne saldo z lat ubiegtych

Sprawozdania finansowe zostaly zatwierdzone i dopuszczone
20 kwietnia 2011 r. W imieniu Zarzadu podpisat:
R. H. Bainbridge

Director

Grupa Grupa
Na dzien Na dzien
31.12.2010r. 31.12.2009 .
tys. € tys. €
56 511 40210
16 23
178 4999
56 705 45232
- 3
10 977 4650
114 729 13989
9020 -
134726 18 642
191431 63 874
(13 163) (3403)
(1241) (635)
(1954)
(1621)
175073 58 215
30 350 15498
183 406 65 856
2295 2124
(8313) (9479)
3 3
(32 668) (15 787)
175073 58 215

do wydania przez Zarzad w dniu



Sprawozdanie z przeplywu sSrodkow pienieznych

Rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pienigzne (wykorzystane)/wytworzone w toku
dziatalnoSci operacyjnej

Optacone odsetki

Optacony podatek

Srodki pieniezne netto (wykorzystane)/wytworzone w toku
dziatalnoSci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zakup rzeczowych aktywow trwatych

Zakup niematerialnych aktywéw trwatych

Udziat w kosztach poeksploracyjnych

Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w toku dziatalnodci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przychody z emisji akcji zwyktych po odliczeniu kosztow emisji
Sptata pozyczki Gemini

Koszty operacji finansowych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoci finansowej

Wzrost $rodkdw pienieznych oraz innych aktywdw pienigznych
w danym roku

Srodki pienigzne oraz inne aktywa pieniezne na poczatek roku
Réznice kursowe

Srodki pienigzne oraz inne aktywa pieniezne na koniec roku

Uwagi

4

Grupa Grupa
Rok konczacy Rok konczacy
si¢ 31.12.2010r.  sie 31.12.2009 r.
tys. € tys. €
(8266) 1540
(92) (487)

(3) (6)
(8361) 1047
(349) (238)
(19912) (8242)
- 2417

397 92

(19 864) (5971)
132 402 12 823
(509) (247)
(500) -
131 393 12 576
103 168 7652
13 989 6019
(766) 318
116 391 13 989

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmujg kwote 1,7 min €
zaklasyfikowang jako aktywa przeznaczone do sprzedazy w ,Sprawozdaniu o sytuacji finansowej

Grupy”. Kwota 114,7 min € odnosi sie do kontynuacji operacji.



Uwagi do sprawozdan

1. Dane segmentowe

Grupa posiada pie¢ segmentow uwzglednianych w sprawozdaniach. Segmenty te ujeto ponizej: Wyniki
operacyjne kazdego ztych segmentéw sg regularnie monitorowane przez osoby podejmujace
najwazniejsze decyzje operacyjne w Grupie w celu okreSlenia sposobu alokacji zasobow i oceny
wynikdw poszczegdlnych segmentow.

W ciggu roku odnotowano przychdd 2,317 min € (2009 r.: 2,977 min €) w segmencie rumunskim, w
ktorym Spotka przerwata dziatalnos¢, w odniesieniu do klientow, ktorzy wniesli 10% lub wiecej
catkowitych przychoddw Grupy w minionym roku.

Polska Rumunia  Bulgaria Stowacja Korporacja Razem Korekty* Razem
2010 tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. €
Przychod 2317 2317 (2317)
Koszt whasny sprzedazy - (1303) - - (1303) 1303 -
Inne koszty operacyjne (netto) (584) (412) (10) (63) (3675) (4744) 412 (4332)
Utrata warto$ci i rezerwy (304) (9004) (3117) (2) (15) (12 442) 7822 (4620)
Wynik segmentu (888) (8402) (3127) (65) (3690) (16 172) 7220 (8952)
(strata operacyjna)
Dochody finansowe 8 23 1 1046 1078 (23) 1055
Wydatki finansowe (1 (2) - - (1781) (1784) 2 (1782)
Strata brutto (881) (8381) (3127) (64) (4425) (16 878) 7199 (9679)
Opodatkowanie - (3) - - - (3) 3 -
Strata za rok (881) (8384) (3127) (64) (4425) (16 881) 7202 (9679)
* Korekty dotycza przerwanych operacji w Rumunii (zob. uwaga 2).

Rumunia
(zaprzestanie

Polska Rumunia Bulgaria Stowacja Korporacja operacji) Razem
2010 tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. €
Aktywa segmentu 58 958 3693 2457 5236 112 067 9020 191431
Pasywa segmentu (8340) (2533) (1184) (2347) (1954) (16 358)
Koszt nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych za rok 23522 1347 956 1508 (200) 1654 28 787
Amortyzacja, zuzycie i utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych (17) (10) (113) (711) (851)




Polska Rumunia  Bulgaria Stowacja Korporacja Razem Korekty* Razem
2009 tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. €
Przychod - 2977 - - - 2977 (2977)
Koszt whasny sprzedazy - (780) - - - (780) 780 -
Inne koszty dziatalno$ci operacyjne; (414) (249) (52) (106) (1298) (2119) 249 (1870)
(netto)
Utrata warto$ci i rezerwy - (59) - (28) (5) (92) 59 (33)
Wynik segmentu
(strata)/zysk operacyjny (414) 1889 (52) (134) (1303) (14) (1889) (1903)
Dochody finansowe 7 13 - 1 65 86 (13) 73
Wydatki finansowe - (2) - - (493) (495) 2 (493)
Strata brutto (407) 1900 (52) (133) (1731) (423) (1900) (2323)
Opodatkowanie - (6) - - - (6) 6 -
Strata za rok (407) 1894 (52) (133) (1731) (429) (1894) (2323)
* Korekty dotycza przerwanych operacji w Rumunii (zob. uwaga 2).
Polska Rumunia  Bulgaria Stowacja Korporacja Razem

2009 tys. € tys. € tys. € tys. € tys. € tys. €
Aktywa segmentu 27 485 18 071 3172 2492 12 654 63 874
Pasywa segmentu (227) (543) (984) (600) (3305) (5659)
Koszt nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych za rok 4036 211 1448 298 199 8692
Wplywy z dzierzawy udziatow
w koncesjach - - (2417) - - (2417)
Amortyzacja, zuzycie i utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych (12) (325) (10) - (182) (529)

Uwagi do sprawozdan (ciag dalszy)

2. Operacje przerwane

W 2010 r. Zarzad ogtosit zamiar zracjonalizowania operacji firmy Aurelian w Rumunii

i skoncentrowania uwagi na kluczowych obszarach dziatan firmy.

W lutym 2011 r. Spétka ogtosita podpisanie umowy o zbyciu akgji dotyczacej sprzedazy catego
kapitatu akcyjnego rumunskiej spotki zaleznej Aurelian Oil & Gas (Romania) S.R.L. (AOGR) firmie
Raffles Energy Netherlands B.V. nalezacej do Raphael Group. Sprzedaz obejmie firme AOGR, aktywa
zakfadu wydobycia gazu Bilca oraz koncesje Suceava iBacau. Grupa Aurelian zachowata dwie
koncesje posiadane przez AOGR, tj. koncesje Cuejdiu oraz poszukiwawczg cze$¢ koncesji Brodina,
ktore zostang przeniesione do nowo utworzonego podmiotu Grupy — Aurelian Petroleum S.R.L. Zarzad
ma nadzieje ogtosi¢ zakonczenie sprzedazy w drugim kwartale 2011 r.

Suma zaptacona na zakonczenie transakcji bedzie obejmowac kwote 5,3 min € w zwigzku z aktywami
w ztozach ropy naftowej i gazu, jak réwniez ptatnosci wynikajace z kapitatu obrotowego oraz splate
kapitatu wprowadzonego do AOGR od dnia rozpoczecia obowigzywania transakcji, tj. od 30 czerwca
2010 r. Oczekuje sie catkowitego wplywu na poziomie ok. 7,1 min €.

Korporacyjne aktywa AOGR oraz aktywa trwate zwigzane ze sprzedawanymi koncesjami
zaklasyfikowano w ,Sprawozdaniu o sytuacji finansowej” jako przeznaczone do sprzedazy.



Ponizej przedstawiono sumy gtdwnych klas aktywow oraz zobowigzan zwigzanych z tymi operacjami:

31.12.2010r.

tys. €

Koszty gazu i ropy naftowej przed okre$leniem 2275
Inne wartosci niematerialne i prawne 29
Rzeczowe aktywa trwate 4090
Zapasy 4
Towary oraz inne naleznoci 960
Srodki pienigzne oraz inne aktywa pieniezne 1662
9020

Towary oraz inne zobowigzania (1943)
Kredyty i pozyczki (11)
(1954)

Straty w wyniku przerwania operacji ujete w ,Sprawozdaniu dotyczacym dochoddéw cato$ciowych”
mozna przeanalizowa¢ w nastepujacy sposob:

31.12.2010r.

tys. €

Sprzedaz gazu 2317

Koszt wlasny sprzedazy (1303)

Inne wydatki dziatalnosci gospodarczej netto (398)

Strata uznana przy wycenie aktywow do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty (7815)
poniesione do dnia sprzedazy

Zysk brutto (7199)

Podatek do zaptacenia (3)

Catkowita strata uznana w odniesieniu do przerwania operacji (7202)

Sprawozdanie grupy z przeptywu S$rodkOw pienieznych zawiera nastepujace elementy zwigzane
Z przerwanymi operacjami:

31.12.2010r.

tys. €

Przeptywy Srodkow pienieznych netto przypisane do dziatalnosci operacyjnej 2065
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto przypisane do dziatalnosci inwestycyjne; (1632)

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto przypisane do dziatalnosci finansowe; -



Uwagi do sprawozdan (ciag dalszy)
3. Strata przypadajaca na jedna akcje

31.12.2010r. 31.12.2009 .

tys. € tys. €

Strata za dany okres zwigzana z kontynuacja operacji (9679) (2323)

(Strata)/zyski za okres zwigzane z operacjami przerwanymi (7202) 1894

(16 881) (429)

Liczba Liczba

Bazowa srednia wazona liczby akdiji 341 658 297 189 500 889

centow centow

Strata na akcje 5 p (w eurocentach) zwigzana z kontynuacjg operacii (2,83)c (1,23)c

Strata na akcje 5 p (w eurocentach) zwigzana z operacjami przerwanymi (2,11 ¢c -
Rozwodnione zyski na akcje 5 p (w eurocentach) zwigzane z operacjami

przerwanymi 097c

Realizacja opcji na akcje iwarrantdw doprowadzitaby do rozwodnienia przysztych zyskéw
przypadajacych na 1 akcje.

Rozwodniong strate przypadajacg na jedng akcje obliczono wg postanowien IAS 33 i wynosi ona tyle
samo, co bazowa strata na jedng akcje za dany okres.

W przypadku kontynuowania operacji uznaje sie, ze efekt emisji wszelkich potencjalnych akgcji
zwyktych wynikajacych z realizacji opcji typu forward ma charakter anty-rozwadniajacy. Z powyzszych
obliczen dla kontynuacji operacji wytaczono 10 143 365 (2009 r.: 12 677 987) potencjalnych akgji

zwyktych ze wzgledu na ich anty-rozwadniajacy charakter.

4. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

31.12.2010r. 31.12.2009 .
tys. € tys. €

Strata po opodatkowaniu (16 881) (429)
Korekty:
Dochody finansowe (1078) (86)
Wydatki finansowe 1784 495
Inne dochody operacyjne (66) (43)
Obcigzenia podatkowe za rok 3 6
Ptatnosci w formie akgiji 170 394
Zmniejszenie kosztow poszukiwan 4627 92
Rezerwa na wycene aktywdw przeznaczonych do sprzedazy do warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty poniesione do dnia sprzedazy 7815 -
Amortyzacja i zuzycie 851 1522
Saldo po stronie ,ma” wskutek zmniejszenia kosztéw zagospodarowania zt6z ropy - (1005)
naftowej i gazu
Rezerwa na pomnigjszenie wartosci nalezno$ci kredytowych spdtek zaleznych - -
Rdznice kursowe 258 (210)
Zmniejszenie zapasow - 3
(Wzrost)/spadek w towarach oraz innych nalezno$ciach (7290) 2614
(Spadek)/wzrost w towarach oraz innych zobowigzaniach 1541 (1411)
Odstapienie od pozyczki w zwigzku z rozliczeniem wycofania sie partnera - (402)
z dzierzawy udziatow
Srodki pienigzne wytworzone (wykorzystane) w zwiazku z operacjami (8266) 1540

5. Publikacja sprawozdan niestatutowych



Jakkolwiek informacje finansowe ujete wtym wstepnym ogtoszeniu przygotowano zgodnie
z kryteriami ujmowania i wyceny zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRS), to niniejsze ogloszenie nie zawiera wystarczajacych informacji, by zachowac
zgodnosc¢ z IFRS.

Informacje finansowe okreslone powyzej nie stanowiq statutowych sprawozdan Spétki za lata 2009 lub
2010. Sprawozdania statutowe za lata konczace sie 31 grudnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. zostaty
ogtoszone przez niezaleznych audytorow. Raport niezaleznych audytorow dotyczacy sprawozdania
rocznego i sprawozdan finansowych za oba te lata zostat wydany bez zastrzezen, nie zwracano w nim
uwagi (poprzez uwypuklenie) na zadne kwestie inie zawierat on Zzadnych o$wiadczen na mocy
artykutdw 498(2) lub 498(3) Prawa o spotkach (Companies Act) z 2006 r.

Statutowe sprawozdania finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r. zostaty przedtozone
Kierownikowi Rejestru Spotek. Statutowe sprawozdania finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia
2010 r. przygotowane zgodnie zIFRS zostang przedtozone Kierownikowi Rejestru Spotek
we wiasciwym czasie.

6. Sprawozdanie roczne
Sprawozdanie roczne Spotki zostanie przestane akcjonariuszom na poczatku maja, a nastepnie
zostanie udostepnione na stronie internetowej Spdtki pod adresem www.aurelianoil.com.




