21 kwietnia 2011 r.

Aurelian Oil & Gas PLC
(,Aurelian” lub ,,Spo6tka”)

Aktualizacja danych operacyjnych

Spdtka Aurelian zajmujaca sie eksploracjg i wydobyciem, skupiajaca swojg dziatalno$¢ w Europie, ma
przyjemnos$¢ przedstawic aktualizacje danych operacyjnych.

Najwazniejsze punkty

Wczeséniej ogtaszane problemy mechaniczne w wielokrotnie szczelinowanym
otworze poziomym (,MFHW") Trzek-2 w projekcie Siekierki ograniczaja wydobycie
do 3 min scf/d w trwajacym 15 dni tescie stabilnego tempa wyptywu

0 Wyniki zgodne z oczekiwaniami po uwzglednieniu probleméw mechanicznych
ograniczajacych wyptyw gazu w 6 z 10 tulei odwiertu.

O W IV kwartale 2011 r. zostanie wykonany boczny otwdr w odwiercie Trzek-2 oraz
zostanie przeprowadzone szczelinowanie. Operacje te bedg kosztowaé 6 min € i majq
na celu osiggniecie docelowego stabilnego tempa wyptywu na poziomie 8 min scf/d
oraz przyspieszenie pozyskania 16—28 bcf.

0 Zmiana metodyki wykanczania odwiertu polegajaca na wprowadzeniu cementowanej
kolumny rur okfadzinowych oraz szczelinowaniu otworu bocznego Trzek-2 eliminuje
ryzyko ponownego wystapienia podobnych probleméw mechanicznych.

O Finansowanie bocznego otworu zostato juz zapewnione. Potencjat projektu pozostaje
niezmieniony — zasoby mozliwe do wydobycia wynosza 346 bcf (netto dla firmy
Aurelian).

W otworze Trzek-3 (drugim otworze MFHW) stwierdzono kolumne gazu
0 miazszosci 140 metréw w poktadach czerwonego spagowca

0 Osiggnieto gérng powierzchnie ztoza. Sondy potwierdzity dobre odczyty parametréw
gazu.

0 Pozyskano rdzen z kolumny gazu o szacunkowej migzszosci 140 metréw, co stanowi
wzrost 0 40% w poréwnaniu z otworem Trzek-2.

Prace nad instalacja przetwarzania gazu postepuja w dobrym tempie. Docelowo
pierwsze dostawy gazu maja by¢ realizowane w II potowie 2012 r.

O Podpisano kontrakt umozliwiajacy przyfaczenie do krajowego systemu przesytu gazu.

0 Uzyskano decyzje srodowiskowe i decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy
terenu.

0 Oczekuje sie, ze pozwolenie na budowe zostanie wydane w II potowie 2011 r., a
pierwsze dostawy gazu beda mozliwe w II potowie 2012 r.

Wiercenie konwencjonalnego otworu poszukiwawczego Krzesinki w obszarze
Siekierki Wielkie ma sie rozpocza¢ w III kwartale 2011 r.

O Budowa miejsca wykonywania odwiertu ukierunkowanego na zasoby perspektywiczne
na poziomie 45-465 bcf (brutto).



O Wiercenie otworu pionowego (koszt: 10 min € brutto) rozpocznie sie w IIT kwartale
2011r.

e W pierwszym otworze w Bieszczadach uzyskano gaz i kondensat ze strefy
znajdujacej sie ponad wczeséniej ustalonymi strukturami docelowymi, ktdre
potencjalnie moga mie¢ znaczenie komercyjne

0 W krotkotrwatym tescie kolumny wiertniczej w strefie 42 metrow wykazano tempo
przeptywu gazu i kondensatu, ktore potencjalnie mogg mie¢ znaczenie komercyjne.
Przeptyw uzyskany w trzecim tescie potwierdza perspektywicznosc tej strefy.

0 Obecnie osiggnieto gtebokos¢ ok. 3850 m. Struktury wstepnie okreslone jako
docelowe lezg na gtebokosci od 4000 do 4800 m.

O Trwa przetwarzanie i interpretacja danych z drugiego badania sejsmicznego 2D na
odcinku 300 km na poparcie wiercenia drugiego otworu na poczatku 2012 r.

e W karpackim obszarze kluczowym oraz w obszarze kluczowym gazu zamknietego
uruchomiono inicjatywy istotne dla rozwoju firmy

O Przyznanie koncesji Poreba (z udzialem 100%) pozwalajace na uruchomienie nowej
jednostki biznesowej w roli operatora na powierzchni 2562 km? w karpackim obszarze
niskokosztowych zt6z gazu konwencjonalnego, z ukierunkowaniem na zasoby
wynoszace 500-750 bcf brutto.

O Program prac rozpoczyna sie od odwiertu remontowego realizowanego w II potowie
2011 r. majacego na celu udostepnienie zasobow do 20 bef (brutto). Docelowo w II
potowie 2012 r. ma zosta¢ uruchomione wstepne wydobycie do 2 min scf/d oraz majq
zostac osiggniete przeptywy srodkdw pienieznych.

O W 2012 r. ma zosta¢ wywiercony otwor poszukiwawczy ukierunkowany na
potencjalne ztoza o zasobach w granicach 40-60 bcf.

0 Podpisano list intencyjny (MOU) z PGNIG o wspodlnej komercjalizacji zasobdéw gazu
zamknietego z ukierunkowaniem na nowe bloki ze ztozami gazu zamknietego, co daje
dalsze mozliwosci rozwoju poza strukturg Siekierki.

0 Podpisano list intencyjny z PGNIG i FX Energy dotyczacy wspdtpracy obejmujacej
wspotdzielenie danych w celu lepszego zrozumienia specyfiki blokow ze ztozami gazu
zamknietego w pokfadach czerwonego spagowca w Polsce Srodkowe;j.

Chief Executive Rowen Bainbridge tak skomentowat powyzsze informacje:

Jestesmy coraz blizej zrozumienia specyfiki ztoZa Siekierki oraz uruchomienia wydobycia
i osiagniecia przeptywu srodkow pienieZnych do drugiej pofowy 2012 r. Poprzez nasz
otwor Trzek-2 wykazalismy, Ze moZliwe jest uruchomienie wydobycia z otworow
poziomych w pok{adach zbitych piaskowcow, takich jakie wystepuja w strukturze
Siekierki. Obecnie musimy zoptymalizowac prace wykoriczeniowe, projektowanie procesu
szczelinowania oraz jego realizacje, aby moc doprecyzowac potencjat tego projektu. Z
niecierpliwoscia oczekujemy na rozpoczecie w II potowie 2011 r. wiercenia naszego
pionowego otworu Krzesinki w obszarze Siekierki Wielkie.

Pierwszy otwor w koncesji Bieszczady w ramach naszego programu wiercen w Karpatach
w dalszym ciagu wyglada obiecujaco. Z checiq przedstawimy w nastepnych miesiacach
kolejne aktualizacje danych o tym obszarze.

Z zadowoleniem informujemy, Ze przyznano nam 100% udziatow oraz role operatora w
koncesji Poreba, ktora wraz z nasza istniejaca juz koncesja Karpaty Zachod, gdzie tez
pelnimy role operatora, umoZliwia nam uruchomienie jednostki biznesowej zajmujacej sie
karpackimi ztoZzami gazu konwencjonalnego. Dzieki temu bedziemy mogli uruchomic
pierwsze dostawy gazu i osiagnac przeplyw srodkow pienieznych w II pofowie 2012 r.



Podpisane przez nas listy intencyjne i nawigazane partnerstwa z PGNiG i FX Energy takze
stanowiq wazny krok w dalszym rozwoju naszej dziatalnosci w zakresie gazu
zamknietego poza projektem Siekierki”.

Pytania:

Aurelian Rowen Bainbridge, CEO 020 7629 7986

Mark Reid, CFO

Ambrian Partners Limited = Wyznaczony doradca 020 7634 4856

Richard Swindells

Macquarie Capital Doradca inwestycyjny 020 3037 2000

(Europe) Limited

John Dwyer

Paul Connolly

Oriel Securities Doradca inwestycyjny 020 7710 7600

David Arch

College Hill Doradca ds. relacji 020 7457 2020
inwestorskich

Nick Elwes

Simon Whitehead



W pierwszym wielokrotnie szczelinowanym otworze poziomym (,,MFHW") Trzek-2
w projekcie Siekierki wydobycie w trakcie 15 dni testu stabilnego tempa wyptywu
wyniosto 3 min scf/d

Ukonczono pietnastodniowy test wyptywu w otworze Trzek-2 — pierwszym otworze MFHW w projekcie
Siekierki. Na koniec testu zarejestrowano stabilne tempo wydobycia na poziomie 3 min scf/d. Jak juz
wczesniej zgtaszano, podczas operagji szczelinowania hydraulicznego wystapity trudnosci mechaniczne
w dolnej czesci odwiertu, wskutek ktdrych gaz nie doptywat do szesciu z dziesieciu tulei odwiertu.

Po przeprowadzeniu oceny testu wydobycia oraz petnego zestawu dostepnych danych (wskazniki
chemiczne, profile uzyskane sondami typu production log, zmienne zwigzane ze szczelinowaniem oraz
dane o wydobyciu) Spétka doszta do wniosku, ze optymalnym sposobem osiggniecia docelowego
stabilnego tempa wyptywu na poziomie 8 min scf/d oraz przyspieszenia pozyskania 16—28 bcf jest
wywiercenie poziomego otworu bocznego (sidetrack) od istniejacego odwiertu pionowego Trzek-2. W
otworze bocznym zastosowana zostanie odmienna metodyka wykonczenia sekcji poziomej i
przeprowadzenia maksymalnie szeSciu szczelinowan z zastosowaniem cementowanej kolumny rur
oktadzinowych (cemented liner). Takie rozwiazanie eliminuje ryzyko wystapienia problemow
mechanicznych podobnych do zjawisk odnotowanych w pierwotnym otworze Trzek-2. Peten proces
przygotowania otworu bocznego z uwzglednieniem testow wyptywu bedzie kosztowat ok. 6 min €.
Spdtka w petni zabezpieczyta te kwote. Oczekuje sie, ze otwdr boczny zostanie ukofczony w IV
kwartale 2011 r.

W otworze Trzek-3 (drugim otworze MFHW w projekcie Siekierki) stwierdzono kolumne
gazu o migzszosci 140 m

W Trzek-3 — drugim otworze typu MFHW w projekcie Siekierki — ukonczono wiercenie planowanego
odchylonego otworu pilotowego. Stwierdzono w nim kolumne gazu o migzszosci 140 m, tj. ok. 40%
wiekszg niz kolumna wykryta w otworze pilotowym Trzek-2. Pozyskano 90 metréw rdzenia i
ukonczono profilowanie otworu pilotowego. Dane z analizy rdzenia oraz wyniki profilowania zostang
wykorzystane do okreslenia gtebokosci odwiertu poziomego oraz do dopracowania modelowania
strukturalnego i geologicznego.

Przy wykanczaniu odwiertu poziomego Trzek-3 w celu udostepnienia go do wielokrotnego
szczelinowania hydraulicznego zostanie zastosowana cementowana kolumna rur oktadzinowych
(cemented liner). Metodyka ta odbiega od metodyki zastosowanej w pierwotnym otworze poziomym
Trzek-2. Taka zmiana technologii wykanczania otworu pomoze unikngé ponownego wystgpienia
podobnych probleméw mechanicznych w otworze Trzek-3. Oczekujemy, ze wyniki testu tego otworu
po szczelinowaniu bedq dostepne na poczatku lipca. Wiercenie przebiega znacznie szybciej, niz przy
otworze Trzek-2. Obecnie oczekujemy, ze otwdr Trzek-3 zostanie ukonczony po kosztach nizszych niz
przewidziano w budzecie.

Celem wiercenia otworu Trzek-3 jest separowane wyniesienie stropu ztoza w strukturze Siekierki;
zasoby mozliwe do wydobycia oszacowano na 16—-28 bcf.

Prace nad instalacja przetwarzania gazu postepuja w dobrym tempie. Docelowo pierwsze
dostawy gazu maja byc¢ realizowane w II polowie 2012 r.

Podpisano kontrakt z Operatorem Gazociggéw Przemystowych Gaz-System SA na przytaczenie do sieci
umozliwiajacy eksport gazu z projektu Siekierki do krajowej sieci przesytowej.

Uzyskano wszystkie decyzje srodowiskowe i decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy
terenu. Ztozono tez wniosek o pozwolenie na budowe, ktdre ma zosta¢ wydane w czerwcu 2011 r. i
pozwoli utrzyma¢ docelowy termin pierwszej dostawy gazu, tj. II potowe 2012 r.



Wiercenie konwencjonalnego otworu poszukiwawczego Krzesinki w obszarze Siekierki
Wielkie ma sie rozpoczac¢ w III kwartale 2011 r.

Rozpoczeto budowe drogi dojazdowej i miejsca odwiertu na potrzeby otworu poszukiwawczego
Krzesinki-1. Otwor ten pozwoli przetestowac potencjalne ztoze w obszarze Siekierki Wielkie w
zachodniej czesci bloku 207 lezace po wzniosie potwierdzonych ztéz gazu w strukturze Siekierki.
Biorac pod uwage potencjalne wystepowanie duzej struktury na najgtebszym z trzech docelowych
horyzontdw rozpoznanych w tym otworze, ztoze Krzesinki moze zawiera¢ nawet 465 bcf (brutto).
Niemniej aktualnie dostepne wyniki badan sejsmicznych nie pozwalajq stwierdzi¢, czy struktura ta jest
zamknieta na najgtebszym stwierdzonym horyzoncie. Jesli struktura nie jest zamknieta i nie wystepuja
tam uwiezione weglowodory, to potencjat tego ztoza bedzie zmniejszony do objetosci w wariancie
posrednim oszacowanej na 45 bcf (brutto). Koszt suchego odwiertu oszacowano na 8,5-10 min €
(brutto).

Projekt Siekierki znajduje sie na terenie poznanskich koncesji nalezacych w catosci do spotki Energia
Zachdd Sp. z 0.0., ktorej wiascicielem w 90% jest Aurelian, a w 10% Avobone N.V.

W ramach testéw pierwszego otworu w Bieszczadach majacego na celu udostepnienie
zasobow perspektywicznych o wielkosci 100 min barytek ropy naftowej (brutto) wykryto
strefe gazu i kondensatu o migzszosci 42 metrow powyzej wczesniej ustalonych struktur
docelowych, ktdra potencjalnie moze miec znaczenie komercyjne.

Grupa partnerska Bieszczady ma przyjemnosc¢ ogtosié, ze wiercenie otworu Niebieszczany-1
(pierwszego otworu z programu wiercenia trzech otwordw w bloku Bieszczady w pasmie fatddw i
nasuniec karpackich), ktdre rozpoczeto sie 14 pazdziernika 2010 r., osiggneto obecnie gtebokosc¢ ok.
3850 metréw.

W otworze stwierdzono weglowodory w warunkach nadcisnienia na catej przestrzeni poktaddw
krosnienskich, a w dwoch testach kolumny wiertniczej uzyskano wyptyw ropy naftowej i gazu na
mniejszych gtebokosciach. Obecnie wykonywany jest trzeci test na warstwie o grubosci 42 metréw na
gtebokosci od 3656 do 3698 m w tych samych pokfadach krosnienskich. Test jest ograniczony do
objetosci rury wiertniczej i ma na celu pobranie prébek, pomiar ciSnienia w ztozu oraz okreslenie, czy
strefa ta ma potencjat komercyjny.

Podczas tego trzeciego testu pobrano probki kondensatu i gazu, jakkolwiek ograniczenia testu nie
pozwalajg na oszacowanie doktadnego stosunku kondensatu do gazu. Szacunkowy potencjat
wydobywczy zmierzony w tym tescie jak rdwniez cisnienie ztoza (9655 psi na giteb. 3651 m) wskazujg
na potencjalng mozliwos¢ komercyjnego wykorzystania tej strefy. Test trwat jednak zbyt krétko, by
dac jakiekolwiek wskazanie objetosci gazu w ztozu. Strefa ta powinna zosta¢ poddana bardziej
dtugotrwatemu testowi przeptywu po ukonczeniu odwiertu. Poktady krosnienskie w Karpatach byty juz
wczesniej wykorzystywane komercyijnie.

Obecnie trwa wybdr kontrahentdw, ktdrzy przetworzg i zinterpretujg ostatnio pozyskane dane z
drugiego badania sejsmicznego 2D na odcinku 300 km. Jest mozliwe, ze na poczatku 2012 r. po
zinterpretowaniu tych danych sejsmicznych i zintegrowaniu danych o obecnym otworze zostanie
wywiercony drugi otwor.

Udziaty w bloku Bieszczady wynosza: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo (operator) — 51%,
Energia Bieszczady Sp. z 0.0. (spdtka zalezna nalezaca w 100% do Aurelian Oil and Gas Poland Sp.
z 0.0.) — 25%, Eurogas Polska Sp. z 0.0. — 24%.

Przyznanie nowej koncesji na obszarze sasiadujacym z wczeséniej przyznanymi
powierzchniami pozwoli na uruchomienie nowej jednostki biznesowej zajmujacej sie
gazem konwencjonalnym w polskich Karpatach Zachodnich.



Firma Aurelian ma przyjemnos$¢ ogtosi¢, ze uruchamia nowg jednostke biznesowg zajmujaca sie
karpackimi ztozami gazu konwencjonalnego, ktdra ma na celu doprowadzenie do realizacji pierwszych
dostaw gazu w II potowie 2012 r.

Niedawno przyznang koncesje Poreba (udziat 100% i rola operatora) mozna dodac do sasiedniej
koncesiji Karpaty Zachdd (gdzie Aurelian ma 60% udziatow i petni role operatora), tworzac w ten
sposdb jednostke biznesowa zajmujaca powierzchnie 2562 km?. Dzieki temu Spétka ma obecnie
odpowiednig skale i dysponuje odpowiednimi $rodkami finansowymi, by uruchomi¢ to nowe
przedsiewziecie.

Nowa jednostka biznesowa jest ukierunkowana na wzglednie ptytkie (1000-3000 m) potencjalne ztoza
gazu o zasobnosci od 20 do 150 bcf, przy kosztach odwiertu szacowanych na 3-5 min € (brutto).
Ponadto jednostka ta jest zlokalizowana blisko istniejacej infrastruktury i bedzie dziatata wedtug
niskokosztowego modelu biznesowego pozwalajacego na szybkie uruchomienie dostaw na rynek.

Na nastepne 2 lata planowane jest wykonanie jednego odwiertu remontowego i jednego otworu
poszukiwawczego. Finansowanie tych prac zostato juz zabezpieczone. Najpierw poprzez odwiert
remontowy Spotka bedzie starata sie uruchomi¢ wydobycie z wczesniej odkrytego ztoza Lachowice w
koncesji Karpaty Zachdd nalezacej do Aurelian, w ktdrym wczesniej stwierdzono przeptywy do 6 min
scf/d. Jesli operacja ta zakonczy sie sukcesem, konieczne bedzie wywiercenie dwdch lub trzech
dalszych otwordw, by zagospodarowac potencjalne zasoby wynoszace 13-20 bcf.

Oczekuje sie, ze pierwsze dostawy gazu nastapig w II potowie 2012 r. i bedq wynosic¢ 1,5-2,0 min
scf/d. Szacowany koszt do pierwszego wydobycia z uwzglednieniem przytaczenia do infrastruktury to 4
min € (z czego udziat firmy Aurelian wynosi 2,4 min €).

Drugi otwor, takze w obszarze Karpaty Zachdd, to otwor poszukiwawczy planowany na 2012 r.,
ukierunkowany na potencjalne ztoze o zasobach mozliwych do wydobycia na poziomie 40—60 bcf
(objetos¢ brutto w wariancie umiarkowanym do optymistycznego).

Wedtug wewnetrznych szacunkdéw firmy Aurelian catkowita iloS¢ gazu potencjalnie mozliwa do
pozyskania z dwdch koncesji objetych tq jednostkq biznesowa wynosi od 500 do 750 bcf.

Udziaty w koncesji Karpaty Zachod: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. sp. k. (spdtka nalezaca w
100% do Aurelian Oil and Gas Poland Sp. z.0.0.) — 60% z rolg operatora, Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo — 40%.

Udziaty w koncesji Poreba: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. sp. k. (spétka nalezaca w 100% do
Aurelian Oil and Gas Poland Sp. z.0.0.) — 100% z rolg operatora.

Podpisano list intencyjny (MOU) z PGNiG o potencjalnej wspdinej komercjalizacji
zasobOow gazu zamknietego w Polsce Srodkowej

Firma Energia Zachdd Sp. z o.0. (dalej: ,EZ"), nalezaca w 90% do Aurelian, podpisata list intencyjny z
PGNiG dotyczacy sprawdzenia potencjatu komercjalizacji zasobow gazu zamknigtego w Polsce
Srodkowe].

Strony najpierw ocenig mozliwo$¢ wspolnego poszukiwania, oceniania i zagospodarowywania
potencjalnej struktury lezacej w tym samym trendzie co ztoze gazu zamknietego Siekierki, na
potnocny zachdd od tego ztoza. Struktura ta znajduje sie na obszarze bloku 206 (udziat EZ: 100%)
sgsiadujacego z koncesjg Siekierki i rozcigga sie na pole Rokietnica Wschdd w koncesji Pniewy-
Steszew (udziat PGNiG: 100%) (dalej: ,wstepny projekt”).

Zaktadajac, ze ocena zostanie ukonczona pomysinie, strony bedq dazy¢ do wynegocjowania udziatéw
kapitatowych, uzgodnig plan prac nad projektem wstepnym, a nastepnie podpisza formalng umowe o
wspOtpracy operatorskiej.



Podpisano list intencyjny z PGNiG i FX Energy Sp. z 0.0. dotyczacy oceny mozliwosci
lepszego zrozumienia technicznych aspektéw zt6z gazu zamknigtego w poktadach
czerwonego spagowca w Polsce Srodkowej.

Firma EZ podpisata tez list intencyjny z PGNiG i FX Energy Sp. z o0.0. (dalej: ,,FX") w celu sprawdzenia
mozliwosci lepszego wspolnego zrozumienia technicznych aspektow zt6z gazu zamknigtego w
poktadach czerwonego spagowca w Polsce Srodkowej.

Strony pierwotnie bedq sie koncentrowac na obszarze wspdlnych interesow (dalej: ,,OWI")
obejmujacym ztoze gazu zamknigtego Siekierki w bloku 207 (udziat EZ: 100%) oraz na jego mozliwym
przedtuzeniu na potudnie do pola Ptawce w przylegtym bloku Kornik-Sroda (udziaty: PGNiG — 51%, FX
—49%).

Te potencjalne badania techniczne mogg przynies¢ korzysci obu stronom, co wynika m.in. z
nastepujacych aspektow:

e laczenie, scalanie i ponowne przetwarzanie odpowiednich danych sejsmicznych 3D nalezacych
do obu stron, a uzyskanych na obszarach Siekierki i Ptawce;

e wspdlne poznawanie regionalnej specyfiki modelowania predkosci i konwersji gltebokosci;

e wymiana informacji uzyskanych z odwiertéw w ztozach gazu zamknietego aktualnie
realizowanych przez obie strony;

e wspdlne badania w celu zrozumienia specyfiki proceséw geologicznych na tym obszarze, ich
wplywu na witasciwosci ztoza oraz wynikajacej z tego kontroli nad wydobyciem gazu.

Obie te umowy obejmujg koncesje poznanskie nalezgce w 100% do spétki Energia Zachod Sp. z o.0.,
ktora z kolei nalezy w 90% do Aurelian oraz w 10% do Avobone N.V.

Opinie i informacje techniczne zawarte w niniejszym ogltoszeniu zostaty przeanalizowane przez Roya
Hartleya (inZynier dyplomowany w Imperial College, cztonek FEI, cztonek FGS), pefnigcego w Aurelian
funkcje Operations Director, posiadajacego czterdziestoletnie doswiadczenie w branzy poszukiwari

[ wydobycia ropy naftowej. Wyrazit on zgode na ujecie w niniejszym ogfoszeniu takich opinii

I informacji technicznych.

SLOWNICZEK

bcf — miliard stop szesciennych gazu
min scf/d — milion stép szesciennych dziennie



