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Aurelian Oil & Gas PLC
(,Aurelian” lub ,Spodtka™)

Sprawozdanie okresowe za rok 2011

Wstep

Aurelian, firma zajmujaca sie poszukiwaniami i wydobyciem gazu i ropy naftowej, koncentrujaca swojg
dziatalno$¢ w Europie Srodkowej, ma przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie potroczne za okres
szeSciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 r. Aurelian posiada 28 koncesji na terenie Polski,
Stowacji, Rumunii i Butgarii, ktére obejmujg 4,8 miliona akrow oraz zdywersyfikowany portfel
inwestycji, w ktorego sktad wchodzg znaczne procentowo udziaty kapitatowe. Spdtka rozktada ryzyko
w wielu systemach ztéz gazu i ropy. Aurelian posiada fundusze na realizacje programu poszukiwan
obejmujgcego 13 otwordw w ciggu najblizszych dwdch lat. Program jest ukierunkowany na szereg ztoz
o potencjalnie duzym znaczeniu.

Choc¢ stwierdzenie to dotyczy gtéwnie okresu do 30 czerwca 2011 r., znaczacy postep, ktdrego Spdtka
dokonata do tej pory zostat przy¢miony przez ostatnie wyniki badan z otworu Trzek-3 ogtoszone w
dniu 16 wrzesnia 2011 r., a takze przez spadek ceny naszych akcji zwigzany z ujawnieniem tej
informacji. Petna ocena projektu gazu zamknietego Siekierki oraz nasze plany dotyczace kontynuadji
programu oceny zostang przekazane do publicznej informacji przed kofcem roku. Do tego czasu
Spdtka skupi sie na optymalizacji naktadow kapitatowych i tworzeniu wartosci dla akcjonariuszy przez
skuteczng realizacje naszego planu rozwoju poszukiwan konwencjonalnych.

Najwazniejsze posuniecia operacyjne

W projekcie gazu zamknietego Siekierki w Polsce wywiercono, zainstalowaniu i przetestowano
pierwsze dwa wielokrotnie szczelinowane otwory poziome (,MFHW"). Poczatkowe trudnosci
mechaniczne z zainstalowaniem otworu Trzek-2 zostaty pomysinie przezwyciezone w otworze Trzek-3.
Z otworu Trzek-3 wydobyto w ustabilizowanym tempie 3,2 min scf na dzien po 28 dniach testowania.
To tempo wskazuje, ze podobnie jak w przypadku otworu Trzek-2, dla otworu Trzek-3 przewiduje sie
wydobycie w granicach od 4 bcf od 8 bcf. Opracowywane sg obecnie szczegdty prac w celu okreslenia
metod poprawy wydajnosci z otworu w przysztosci oraz lepszego informowania o petnym planie
zagospodarowania ztoza.

e 24 czerwca 2011 r. rozpoczeto wiercenie perspektywicznego otworu poszukiwawczego
Krzesinki ukierunkowanego na wariant posredni GIIP 60 bcf. Ponadto obecnie wykonywane
jest wiercenie w ztozu czerwonego spagowca, ktdrego wyniki spodziewane sa w pazdzierniku.

e Pierwsze w Polsce badanie sejsmiczne 3D na obszarze zabudowanym zostato zakonczone w
bloku 206 w poblizu Poznania na terenie ponad 120 km? Ma ono na celu dokonanie oceny
potnocno-zachodniego rozszerzenia pola gazu zamknietego Siekierki. Interpretacja i
inwentaryzacja obiektéw perspektywicznych przewidywana jest w 1 kw. 2012 r.

e W otworze Niebieszczany-1, pierwszym =z programu trzech otworédw w bloku
perspektywicznych ztéz ropy w Bieszczadach w potudniowej Polsce, po dowierceniu sie do
gtebokosci 4.219 metréw napotkano rozlegte zasoby ropy i gazu, w tym w dwdch przedziatach
0 facznej dtugosci formacji wynoszacej 60 metrow, z ktorych juz wydobyto rope, gaz i



kondensat we wczesniejszych testach kolumny przewodu wiertniczego. Wyniki testow tego
otworu spodziewane sg w 4 kw. 2011 r. Informacje przekaze Operator (spotka PGNiG).

e Uzyskano dane sejsmiczne 2D na dtugosci 575 km z dwdch badain obejmujgcych pasmo
fatdéw i nasunie¢ karpackich w Rumunii. Pierwsze badanie obejmowato blok 208 w Polsce, a
drugie, poszerzajgce ztoza perspektywiczne, przeprowadzone bylo w naszym stowackim
obszarze pasma fatdow i nasuniec.

o Nasze zasoby ludzkie zostaty znacznie wzmocnione przez ustanowienie Srodkowoeuropejskiej
Bazy Operacyjnej w Krakowie oraz zatrudnienie nowej osoby na stanowisku dyrektora ds.
poszukiwan, pana Johna Smallwooda oraz zespotu do$wiadczonych geologow i geofizykdw.
Nasza dziatalno$¢ w Srodkowej Europie zostata wzmocniona dzieki mianowaniu pana Piotra
Rozwadowskiego, osoby o bardzo duzym do$wiadczeniu, na stanowisko dyrektora
niewykonawczego.

Najwazniejsze aspekty finansowe

e Strata przed opodatkowaniem stabilna w wysokosci 2.463.000 € (w pierwszej potowie 2010 r.:
2.549.000 €). Wyzsze koszty administracyjne w tym okresie spowodowane byly wzrostem
naktadow na potencjat wewnetrzny, a skompensowane wyzszymi przychodami finansowymi i
nizszymi kosztami finansowania.

e Spdtka zainwestowata 23.936.000 € (w pierwszej potowie 2010 r.: 3.469.000 €) w wartosci
niematerialne i rzeczowe aktywa trwate. Wiekszo$¢ inwestycji zwigzanych byto z dziatalno$cig
w Polsce, w szczegdlnosci z projektem gazu zamknietego Siekierki.

e Uzyskano 5.300.000 € swiadczen oraz 1.550.000 € kapitatu obrotowego i korekt ze sprzedazy
aktywow niekluczowych w Rumunii.

o Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.671.000 € za okres szeéciu
miesiecy (w pierwszej potowie 2010r.: 1.259.000 €) zawieraty jednorazowe koszty w
wysokosci 537.000 € zwigzane z zaprzestaniem czesci dziatan w Rumunii. Koszty te stanowity
wzrost kapitatu obrotowego o 571.000 €, natomiast pozostata cze$¢ w wysokosci 2.563.000 €
zwigzana byta z kosztami administracyjnymi i innymi.

o Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na dzien 30 czerwca 2011 r. wyniosty 95.283.000 €.
Na dzien 22 wrzesnia 2011 r. Srodki pieniezne i inne aktywa wynosity ok. 77.700.000 €.
Oczekujemy zwrotu podatku VAT w wysokosci 3.550.000 € od lokalnych wiadz celnych, w
zwigzku z czym saldo $rodkoéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych proforma na dzien
22 wrzesnia 2011 r. wynosi 81.250.000 €.

Perspektywy na najblizsze 6 miesiecy

e Petna ocena wynikow testow z projektu Siekierki i otworu badawczego Krzesinki wraz z ich
konsekwencjami dla catego planu zagospodarowania pola ma by¢ dostarczona przed koncem
roku. Na projekt ten nie zostang przeznaczone zadne dalsze nakfady kapitatowe, dopdki
Spétka nie bedzie miata jasnosci co do optymalnego sposobu dalszego dziatania. Decyzja
dotyczaca otworu bocznego Trzek-2 réwniez zostata odroczona. Plany bedg zawierac¢ dalsze
szczegdly dotyczace mozliwosci komercjalizacji odkrytego dotychczas gazu o predkosci
wyptywu okoto 8 - 6 min scf dzienie (fgcznie z projektem Siekierki i otworami Trzek-1, 2 i 3).

e Wyniki z otworu badawczego Krzesinki spodziewane sg w pazdzierniku 2011 r.

o Na poczatku pazdziernika 2011 r rozpocznie sie wiercenie odwiertu oceniajgcego Horodnic-1 w
Rumunii. Owiert jest ukierunkowany na zasoby wynoszace brutto 52 bcf w wariancie
posrednim GIIP i zmierza do ustalenia potencjalnej warto$ci komercyjnej ztoza Voitinel w
formacjach zapadliska przedkarpackiego. Wyniki oczekiwane sg na koniec 2011 r.



Otwor Niebieszczany-1 — w 4 kw. 2011 r spodziewamy sie uzyska¢ wyniki badan wskazujgcych
na optacalnos¢ komercyjng gazu odkrytego wczesniej w tym roku w bardzo perspektywicznym
bloku Bieszczad. Informacje przekaze spotka PGNIG.

W 1kw. 2012r. rozpocznie sie eksploatacja odwiertu Cierne-1, pierwszego otworu
badawczego w pasmie fatd i nasunie¢ karpackich na Stowacji z ukierunkowaniem na 100 bcf
brutto w wariancie posrednim GIIP. W zamierzeniu chodzi o zminimalizowanie ryzyka o dalsze
400 bcf brutto w bloku w wariancie optymistycznym.

Zrewidowana baza potencjalnych ztéz i program badan opracowany z uwzglednieniem okoto
1500 km nowych danych 2D i 340 km? nowych danych sejsmicznych 3D z badan
przeprowadzonych w 2010 r. i 2011 r. Zaktualizowany raport eksperta uwzgledniajacy te
czynniki oczekiwany jest na poczatku 2012 roku.

Do konca 2011 roku zostanie przedstawiona zaktualizowana strategia spotki biorgca pod
uwage zmieniony planu oceny projektu Siekierki. W tym czasie przedstawiona zostanie takze
nowa baza potencjalnych ztéz.

Sosna-1, pierwszy otwor w utworach rafowych w koncesjach Cybinka/Torzym zostat
zaplanowany na koniec 1 kw. 2012 r. Ten otwor poszukiwawczy jest ukierunkowany na 35
min bbl brutto w wariancie posrednim STOIIP, o facznym potencjale zasobdw brutto
wynoszgcym okoto 100 min bbl w bloku.



John Conlin, Chairman Spoétki Aurelian, tak skomentowatl powyzsze informacje:

~Zarzad Aurelian jest rozczarowany wynikami dwoch pierwszych poziomych otworow
oceniajacych, ktore nie przyniosly jeszcze potwierdzenia wartosci zfoZa Siekierki. Mamy
petna swiadomosc¢ wplywu tych wynikow na wysokos¢ kursu akcji Aurelian. Scisle
wspoifpracujemy z kierownictwem wykonawczym w celu podjecia dziatann prowadzacych
do dalszego rozwoju spotki i zwiekszenia wartosci spotki dla akcjonariuszy. Naszym
najblizszym celem jest osiagniecie przez Aurelian sukcesu w poszukiwaniach
odpowiadajacego pozycji spotki na polskim rynku oraz znaczacym inwestycjom w badania
sejsmiczne w ciggu ostatnich dwoch lat. Jednoczesnie zastanawiamy sie nad jak
najkorzystnieszym postepowaniem w przypadku projektu Siekierki”.

Rowen Bainbridge, CEO spotki Aurelian stwierdzit:

~Chociaz wyniki z otworow Trzek-2 i Trzek-3 nie spefnily pokfadanych w nich nadzieji, to
projekt Siekierki nadal posiada istotny potencjal, ktory mozZe zostac wykorzystany - w
wariancie posrednim projekt Siekierki ma 1,6 tcf gazu w zfozZu. taczne tempo wyplywu
gazu z projektu Siekierki w otworach Trzek-1, 2 i 3 wynoszace okofo 6-8 min scf dziennie
wykazalo obecnosc¢ gazu, jednak geologia okazala sie bardziej zfoZona, niz pierwotnie
sadzilismy. To oznacza, Ze musimy znalez¢ optymalny sposob wydobywania i
komercjalizacji tego gazu. W nadchodzacych miesigcach dokonamy pefnej oceny
posiadanych informacji o tym projekcie z uwzglednieniem danych dotyczacych wzrostu
cisnienia, wynikow badan z otworu badawczego Krzesinki i badar sejsmicznych, ktore
wykonalismy wczesniefj w tym roku. Te dwa pierwsze odwierty stanowia punkt
odniesienia dla wydajnosci i jestesmy w trakcie identyfikacji wielu obszarow zwigzanych
z projektem otworow, wydajnoscia i kosztami, w ktorych mozemy uzyskac poprawe w
przyszfosci.

Aurelian posiada fundusze na program poszukiwari konwencjonalnych obejmujacy 13
otworow. Jest to najszerzej zakrojony program prac wiertniczych w historii Spotki i
obejmuje badanie wielu roZnego rodzaju systemow na podstawie danych sejsmicznych
2D uzyskanych z obszaru o diugosci okofo 1500 km i danych sejsmicznych 3D z obszaru
340 kn¥ uzyskanych podczas badari przeprowadzonych w ciagu ostatnich dwdch lat.
Wiele z tych otworow ukierunkowanych jest na spore zasoby w dobrze znanych basenach
weglowodorow, ktore moga potencjalnie przynies¢ znaczna wartosc dla Spotki”.

O godzinie 8.30 czasu uniwersalnego odbedzie sie telekonferencja dla analitykéw i inwestoréw. Aby
uzyskac szczegdtowe informacje prosimy o telefonowanie do College Hill pod nr tel. 020 7457 2020
lub pobranie z witryny www.aurelianoil.com prezentacji, ktora zostanie oméwiona podczas konferencji.

Pytania:

Aurelian Rowen Bainbridge, CEO 020 7245 4999
Mark Reid, CFO

Ambrian Partners Limited Wyznaczony doradca 020 7634 4856
Richard Morrison
Jen Boorer

Oriel Securities Doradca inwestycyjny 020 7710 7600

David Arch



Macquarie Capital
(Europe) Limited

College Hill

Doradca inwestycyjny 020 3037 2000

Paul Connolly
John Dwyer

Doradca ds. relacji 020 7457 2020
inwestorskich

Nick Elwes



OSWIADCZENIE I KOMENTARZ PREZESA SPOLKI

Wykorzystanie potencjatu dzieki technologii

W pierwszej potowie roku spdtka Aurelian kontynuowata realizacje strategii wykorzystania potencjatu
dzieki zastosowaniu sprawdzonej technologii w dwoch kluczowych obszarach dziatalnosci w Europie
Srodkowej. Gtownym przedmiotem naszych dziatah byla ocena rozlegtego pola gazu
niekonwencjonalnego Siekierki w Polsce. Okazato sie to szczegdlnie duzym wyzwaniem z dwoch
powodéw. Po pierwsze, zarzadzania transferem technologii z USA/Morza Pétnocnego do Europy
Srodkowej byto znacznie trudniejsze niz poczatkowo zaktadano. Nie dotarto to do nas od razu podczas
realizacji projektu i wykonczenia otworu oraz operacji szczelinowania wielokrotnie szczelinowanego
otworu poziomego Trzek-2. Po drugie, nasza strategia szybkiej Sciezki oceny przygotowania do
budowy urzadzen z oczekiwaniem osiggniecia wysokiego tempa wydobycia w fazie oceny ztoza nie
zostata poparta dotychczasowymi wynikami wiercen. Badania odwiertdw wykazujg, ze ztoze Siekierki,
nadal posiadajgce znaczny potencjat, jest bardziej skomplikowane niz poczatkowo sadziliSmy. Bardzo
niewiele systemow zl6z niekonwencjonalnych na $wiecie zostato ,odblokowanych” poczatkowymi
odwiertami i okazuje sie, ze tak wiasnie jest rowniez w przypadku projektu Siekierki.

Przezwyciezylismy problemy operacyjne i realizacyjne z otworem Trzek-2 dzieki pomysSinemu
przeprowadzeniu innego rodzaju dowiercania zioza w otworze Trzek-3, t.j. przy uzyciu
zacementowanej kolumny rur okfadzinowych Halliburton i dowiercenia ,Plug and Perf”, co znacznie
poprawito wydajnos¢ wiercenia i dowiercania do ztoza. Jednak wyniki pomiaru stabilnej wydajnosci z
otworu Trzek-3 w tym programie wskazuja na wydobycie w zakresie od 4 bcf do 8 bcf dla tego
otworu. Musimy teraz spokojnie oceni¢ wszystkie pozyskane przez nas dane dotyczace ztoza, ostatnie
dane pochodzace z otwordw w poblizu tego odwiertu, wyniki testu z rosngcym ciSnieniem i biezacy
program wiercen oraz zastanowi¢ sie nad najlepszym sposobem oceny pola i komercjalizacji gazu,
ktorego istnienia juz dowiedliSmy; w wariancie posrednim 1,6 GIIP TCF dla ztoza Siekierki. Najblizsze
trzy miesigce wykorzystamy do oceny wszystkich tych danych i przekazania rynkowi petnej aktualizacji
opcji i naszych plandw pod koniec tego roku. Ponadto planujemy réwniez aktualizacje naszych
obiektow perspektywicznych i utworzenie nowego raportu eksperta na poczatku 2012 roku.
PoSwiecimy réwniez czas na aktualizacje naszej strategii w Swietle zmienionego planu oceny projektu
Siekierki.

W odniesieniu do innych sktadnikow portfela Aurelian, kontynuowaliSmy pomys$ing realizacje naszej
strategii transferu technologii w celu wykorzystania istniejgcego potencjatu. W szczegdlnosci
zagospodarowaliSmy bardzo perspektywiczny system roponos$ny w utworach rafowych w naszych
koncesjach Cybinka i Torzym oraz przeprowadziliSmy pierwsze badanie sejsmiczne na terenie
zabudowanym w Poznaniu w celu odwzorowania bocznego rozszerzenia pola Siekierki. Obie
mozliwosci sg oparte na nowoczesnych technologiach sejsmicznych 3D. W Karpatach dokonaliSmy
interpretacji 776 km danych sejsmicznych 2D uzyskanych w 2010 roku w celu powiekszenia bazy
zasobow w potudniowej Polsce, na Stowacji i w Rumuni. W ten sposdb udziat Spdtki w inwestycji w
badania sejsmiczne od lipca 2009 r. wzrést do ponad 11 milionéw euro. Inwestycja ta pozwolita
uzyskac organiczny portfel mozliwosci poszukiwan i zaowocowata programem znaczacych wiercen
ukierunkowanych na pewne istotne i obiecujgce ztoza w ciggu najblizszych dwoch lat, na wiercenie
ktérych posiadamy fundusze.

W ciggu ostatnich szeSciu miesiecy kontynuowali$my réwniez inwestycje w nasze wewnetrzne zasoby,
zatrudniajac kolejnych specjalistbw w Krakowie, Warszawie, Poznaniu i Londynie. Utrzymujemy
przewage wynikajacg z pierwszenstwa na rynku i wierzymy, ze pomimo wyzwan, ktdrym obecnie
stawiamy czota, dzieki wspotpracy z wtasciwymi ludzmi posiadajgcymi odpowiednie doSwiadczenie,
wiedze fachowg i umiejetnosci techniczne, osiggniemy sukces w projektach z portfela Aurelian.

Nasze aktywa



Obszar kluczowy nr 1 - pofudniowy basen permski; utwory cechsztyriskie oraz utwory
czerwonego spagowca w Polsce Srodkowej i Zachodniej

Dowiercenie ztoza w otworze Trzek-3, szczelinowanie i zwigzany z nim pomiar wydajnosci
przeprowadzono w sierpniu i wrzesniu 2011 roku. Odnosnie wynikéw operacyjnych — uzyskano
znaczng poprawe w otworze Trzek-2, gdzie na 1000 metrach odwiertu poziomego pomysinie
przeprowadzono sze$¢ szczelinowan z wykorzystaniem systemu Halliburton ,Plug and Perf”. Decyzja o
zmianie sposobu dowiercania do zloza na zacementowang kolumne rur oktadzinowych okazat sie
stuszny, a cata operacja zostata przeprowadzona terminowo i w ramach budzetu.

Wydajno$¢ otworu okazata sie jednak wiekszym wyzwaniem. Gtownym zatozeniem planu oceny
projektu Siekierki byto to, ze dwa poziome otwory wielokrotnie szczelinowane (Trzek-2 i Trzek-3)
usytuowane 60+ metréw nad poziomem swobodnego zwierciadta wod gruntowych w okoto 100-
metrowym ztozu czerwonego spggowca, przyniosg poczatkowo duze ilosci suchego gazu o niskim
poziomie spadkéw wydobycia. W rezultacie obserwujemy, ze z otworu Trzek-3 wydobywajg sie
niewielkie ilosci gazu (stabilna wydajno$¢ wynosi 3,2 min scf dziennie po 28 dniach, w poréwnaniu ze
spodziewanymi 8 min scf dziennie) i wyzsze niz oczekiwano ilosci wody. Ponadto w odwiercie zachodzi
proces osadzania sie mineratdw. Wydajno$¢ otworu Trzek-2 wynosita 3 min scf dziennie i — podobnie
jak w otworze Trzek-3 — pojawity sie w nim wyzsze od oczekiwanych ilosci wody, co jednak
przypisywano problemom mechanicznym. Jest oczywiste, ze paradygmat geologiczny stanowigcy
podstawe planu oceny projektu Siekierki okazat sie bardziej zlozonym wyzwaniem
geologicznym/petrofizycznym, w zrozumienie ktdrego wktadamy obecnie duzo wysitkdw.

Nasze dotychczasowe analizy potencjalnych przyczyn stabej wydajnosci pozwolity zidentyfikowac
szereg mozliwych powoddw takiego stanu rzeczy. Trzem z nich poswiecamy obecnie wiele uwagi.

Po pierwsze, ztoze moze by¢ bardziej zamkniete (o nizszej przepuszczalnosci) niz sie spodziewano. Po
drugie, przeptyw w najblizszej okolicy otworu moze by¢ utrudniony (np. z powodu ,skory” ztoza, ktéra
mogta powsta¢ wskutek wystepowania wody, zelu, srodka podsadzajacego lub soli w sasiedztwie
odwiertu, co wptyneto na przeptyw gazu ze ztoza do odwiertu). Po trzecie, wptyw na przeptyw moze
mie¢ rowniez woda naturalnie wystepujgca w formacji. Zazwyczaj w otworach gazowych w ztozach
czerwonego spagowca powstaje pewna ilo$¢ wody wraz z gazem, co moze sztucznie ograniczal
przeptyw gazu.

Dane dotyczace wzrostu cisnienia, ktdre zostang uzyskane w ciggu najblizszych kilku miesiecy powinny
pomoc nam w zrozumieniu pierwszych dwoch potencjalnych przyczyn stabej wydajnosci w projekcie
Siekierki, ktore zostaty wymienione powyzej. Z wyptywem wody bedzie mozna sobie wowczas poradzi¢
za pomocg standardowych technologii. Nasz zespdt specjalistow analizuje te problemy, co poprawi
stan naszej wiedzy na temat zloza i znacznie pomoze nam w okre$leniu planu dziatan na przysztosc.
Kolejng aktualizacje dotyczaca tego zagadnienia przekazemy do konca roku.

Rodzi to nastepujace cztery implikacje dotyczace projektu Siekierki:

1. Musimy zinterpretowac wyniki uzyskane z otworu i ustali¢ techniczne przyczyny wydajnosci
ponizej oczekiwan.

2. Zakres mozliwych wynikdw projektu jest znacznie szerszy niz wczesniej zaktadano. Aktualny
plan zagospodarowania pola oparty o 20 otwordw wielokrotnie szczelinowanych (z kazdego
uzyskuje sie 20bcf przy koszcie kazdego otworu 14-18m €), w pofaczeniu ze sprzedaza
wysokometanowego gazu rurociggiem wysokoci$nieniowym moze nie by¢ najlepszym
rozwigzaniem na przysztoS€. W celu okreslenia optymalnej drogi rozwoju zespdt projektu
Siekierki bedzie zatem koncentrowac sie na opracowywaniu szeregu alternatywnych projektow
otworu i dowiercenia sie do ztoza, ocenie pola/planéw rozwoju i mozliwosci komercjalizacji
gazu.



3. Mozliwe jest opOznienie wynoszace od trzech do szeSciu miesiecy przy podejmowaniu
ostatecznej decyzji inwestycyjnej dotyczacej instalacji pilotazowej, a takze wolniejsze tempo
oceny pola, aby umozliwi¢ wiekszg ilos¢ prac technicznych.

4. Wprowadzenie do projektu partnera strategicznego z silnym zapleczem technicznym i
zasobami finansowymi moze zostac wziete pod uwage.

Podsumowujac, projekt Siekierki nadal jest istotnym polem gazowym z 1,6 TCF GIIP w wariancie
posrednim. Wyniki Aurelian dotyczace wiercenia otwordw Trzek-1, 2 i 3 w potgczeniu z ostatnimi
komunikatami PGNiG/FX Energy o wykrytych poktadach gazu, na jakie napotykano w catym ztozu
piaskowca czerwonego spagowca w odwiercie konturujgcym ztoze Plawce-2 potwierdza obecnos¢
znacznych ilosci gazu, ktére mozna wydobywac przez stymulacje szczelinowaniem. Te wyniki
potwierdzajg takze to, ze ogolna struktura jest wieksza i bardziej ztozona niz wczesniej sadzono, i ze
konieczne jest przyjecie szerszej, regionalnej perspektywy, zanim sporzadzone zostang dalsze oceny
lub plany rozwoju. Teraz musimy podjgc¢ decyzje co do najlepszego sposobu przeprowadzeniu planu
oceny dla tego projektu z technicznego punktu widzenia.

Wiercenie otworu poszukiwawczego Krzesinki rozpoczeto w dniu 24 czerwca 2011 r. w celu zbadania
potencjalnego ztoza w obszarze Siekierki Wielkie, z ukierunkowaniem na wariant posredni GIIP 60 bcf
gazu konwencjonalnego. W otworze dowiercono sie juz do stropu ztoza. Wyniki oczekiwane sg w
pazdzierniku 2011 roku. Otwodr ten dostarczy takze dalszych istotnych informacji o potudniowo-
zachodnim rozszerzeniu ztoza gazu zamknietego Siekierki. Spdtka wykonata réwniez pierwsze badania
sejsmiczne 3D w obszarze zabudowanym w Polsce w bloku 206 Poznan Pétnoc, niedaleko Poznania, w
celu oceny pdtnocno-zachodniego rozszerzenia pola Siekierki i naniesienia na mape bocznego
rozszerzenia tego pola. W bloku 208 spdtka uzyskata dane sejsmiczne 2D na dtugosci 200 km w celu
lepszego zrozumienia i oceny wschodniego rozszerzenia tego ztoza.

Oprécz ztoza Siekierki w basenie permskim, zagospodarowaliSmy takze bardzo perspektywiczne
systemy ropono$ne w utworach rafowych na terenie naszych koncesji Cybinka i Torzym, a obecnie
zabezpieczamy powierzchnie lokalizacji w celu wykonania wiercenia o perspektywicznej ilosci 35 min
bbl brutto w wariancie posrednim STOIIP. taczne potencjalnych zasoby brutto wynoszg okoto 100 min
bbl w bloku. W obu tych koncesjach mogg réwniez istnie¢ struktury analogiczne do kompleksu
Lubiatow — jednego z najwiekszych pdl naftowych na Nizinach Srodkowopolskich. Jest on obecnie
w fazie zagospodarowywania, a wielkos¢ rezerw ocenia sie na 54 min barytek ropy i 194 bcf gazu.
Planujemy wywiercenie otworu poszukiwawczego Sosna-1 w pierwszym kwartale przysztego roku.

Obszar kluczowy nr 2 — pasmo fald i nasuniec¢ karpackich w potudniowej Polsce, na
Stowacji i w srodkowej Rumunii

Dobrze postepuje realizacja naszej strategii wiercen nowych systeméw z wykorzystaniem
nowoczesnych metod sejsmicznych 2D w pasmie fatd i nasuniec karpackich. W otworze Niebieszczany-
1, pierwszym z programu trzech otworéw w bloku perspektywicznych ztéz ropy w Bieszczadach w
potudniowej Polsce, po dowierceniu sie na gtebokos$¢ 4.219 metrow w kilku przedziatach napotkano
znaczne poktady ropy i gazu. Operator (PGNiG) zakonczyt wiercenia ze wzgledu na wysokie ci$nienie
w ztozu na okoto 100 metréw przed osiggnieciem gtownych docelowych przedziatdw lezacych na
gtebokosci od 4300 do 4800 metrow. Mimo poczatkowego rozczarowania z powodu nieosiggniecia
zakladanej gtebokosci, dwa przedziaty formacji o tgcznej dtugosci 60 metrédw, z ktérych we
wczesniejszych oprébowaniach ztoza wydobyto rope, kondensat i gaz, zostang teraz poddane
pomiarowi wydajnosci trwajgcemu do 14 dni na kazdym z otwordw. Na pierwszg potowe 2012 r.
zaplanowano réwniez otwdr kontynuacyjny, ktéry zostanie zaprojektowany do wysokich cisnien, dzieki
czemu partnerzy bedq mogli osiggng¢ gtdwne docelowe obszary otworu Niebieszczany-1, z zasobami
siegajacymi 100 miliondw barytek ropy (brutto). Umozliwi on takze rowniez dalsza ocene 60-metrowej
strefy proby, jezeli trwajgce testy wykazg optacalnos¢ komercyjng ztoza. Decyzja o lokalizacji otworow
w 2012 r. bedzie oparta na biezacych wynikach z odwiertdw wraz z reinterpretacja i scaleniem badan
sejsmicznych z lat 2009 - 2011, ktére pokrywajg obecnie 40% bloku.



ZidentyfikowaliSmy odwiert oceniajagcy Horodnic-1 w bloku Brodina, z ukierunkowaniem na zasoby
wynoszgce brutto 52 bcf w wariancie posrednim GIIP i zmierzamy do ustalenia wartosci komercyjnej
ztoza Voitinel w formacjach zapadliska przedkarpackiego. Na Stowacji zidentyfikowaliSmy otwodr
Cierne-1, ukierunkowany na 100 bcf brutto w wariancie posrednim GIIP — w zamierzeniu chodzi o
zminimalizowanie ryzyka o dalsze 400 bcf brutto w bloku w wariancie optymistycznym. Na poczatku
2012 roku planujemy wykonanie tam odwiertu. Cierne-1 daje duze mozliwosci o istotnym potencjale
kontynuacyjnym. W Karpatach Wschodnich, prace w otworach poszukiwawczych Mszana Dolna i
Jordandw posunety sie jeszcze bardziej i obecnie wymagajg uzupetniajgcych danych sejsmicznych w
celu okreslenia mozliwosci wiercenia otworéw poszukiwawczych dla wiertnicy, na ktdrg roboty zostang
przeniesione po otworze Cierne-1.

W pierwszej potowie roku przeprowadziliSmy trzy badania sejsmiczne w Karpatach obejmujgce tgcznie
372 km (dwa w Rumunii i jedno na Stowacji), dzieki czemu uzyskaliSmy informacje o kolejnych
potencjalnych zasobach konwencjonalnej ropy naftowej i gazu. Badania utatwity rowniez identyfikacje
nowych celéw wiercen.

W lutym 2011 r. sfinalizowana zostata sprzedaz naszych niekluczowych aktywoéw w Rumunii. To
pozwolito Spdtce na pozyskanie kapitatu z aktywow gotowych do wydobycia i skupi¢ sie na istotnym
dla naszym poszukiwan pasmie fatd i nasunie¢ karpackich.

Podsumowujac, w ciggu najblizszych kilku miesiecy w konwencjonalnych skfadnikach portfelu Aurelian
szykuje sie znaczna aktywnos¢, poniewaz prowadzimy wiercenie kilku otworédw o duzym potencjale.
Posiadamy fundusze na realizacje programu poszukiwan, a John Smallwood ze swoim zespotem
dokonujg oceny naszego portfela i bazy potencjalnych ztoz w celu okreslenia otworédw, na ktorych
nalezy intensyfikowa¢ dziatania, poniewaz sg bardziej perspektywiczne, oraz otworéw, na ktdrych
prace mogg zosta¢ spowolnione, aby zminimalizowa¢ ryzyko dziatalnosci. Przygotowujemy réwniez
aktualizacje naszej bazy potencjalnych zasobdw i oczekujemy nowego raport eksperta na poczatku
2012 roku.

Kadry

W ciggu ostatnich szeSciu miesiecy dokonaliSmy znacznego umocnienia naszych zasobdw ludzkich
zaréwno na froncie technicznym, jak i operacyjnym. W maju 2011 r. do naszego zespotu na
stanowisku dyrektora ds. poszukiwan dotgczyt dr John Smallwood. John Smallwood posiada 15-letnie
doswiadczenie w Hess Corporation, ostatnie stanowisko jakie tam zajmowat to kierownik ds.
poszukiwan w Australii. W tym okresie jego zespot dokonat 17 odkryé. John Smallwood odnosit takze
sukcesy z korporacja Hess w regionie obrzezy Oceanu Atlantyckiego, w Afryce oraz w Azji.
RozpoczeliSmy réwniez wspdtprace z  kolejnymi  doswiadczonymi  specjalistami  ds. prac
podpowierzchniowych w Londynie i Polsce. Sg to m.in Paul Chamberlain, Wojciech Mausch i Katarzyna
Dusak, ktorzy weszli w sktad zespotu Johna, wnoszac do dziatu poszukiwawczego Aurelian fachowg
dociekliwo$¢ i doswiadczenie. UstanowiliSmy réwniez Srodkowoeuropejskg Baze Operacyjng w
Krakowie. Baza w Krakowie ma fundamentalne znaczenie i pozwala nam reagowaé w czasie
rzeczywistym na problemy pojawiajgce sie w obszarach, w ktdrych Aurelian jest operatorem, a takze
w tych, w ktdrych nie petni takiej roli. Eric Beaumont dofaczyt do Aurelian jako Kierownik ds. Wiercen
w celu przeprowadzenia kampanii karpackiej. Mamy wiec teraz mozliwos¢ wykonywania naszych
istotnych wiercen w ramach tej kampanii.

Jest nam niezmiernie mito przywita¢ Piotra Rozwadowskiego w Zarzadzie Aurelian jako niezaleznego
Dyrektora Niewykonawczego. Jest on nie tylko cennym atutem w naszych kadrach operacyjnych ze
strony polskiej, ale takze posiada rozlegte doswiadczenie fachowe uzyskane w polskim sektorze
energetycznym, ktdre bedzie stanowito nieoceniong pomoc dla Zarzadu w realizacji strategii rozwoju
Aurelian w Polsce.

Relacje



Kontynuowalismy budowanie relacji z naszymi kluczowymi partnerami strategicznymi. W Polsce nadal
$cisle wspotpracujemy z PGNiG i FX Energy w dziedzinie gazu zamknietego na podstawie listdw
intencyjnych podpisanych w tym roku. Bedg one rowniez szczegdlnie wazne w najblizszych
miesigcach, kiedy dokonamy dalszej oceny projektu Siekierki wykorzystujgc wiedze, ktorg PGNIG i FX
Energy uzyskaty w przylegtym bloku. W Karpatach kontynuujemy wspOtprace z Romgaz w
zapadliskach przedkarpackich i w pasmie fatd i nasunie¢ karpackich w Rumunii.

Chciatbym tez szczegdlnie podziekowac za prace, ktdrg wykonata firma Halliburton na wielokrotnie
szczelinowanych otworach poziomych w projekcie Siekierki, gdzie Scisle wspdtpralismy, aby pokonaé
szereg probleméw mechanicznych i realizacyjnych. Mamy nadzieje na dalszg wspotprace z Halliburton,
jako ze w najblizszych miesigcach bedziemy dokonywaé dalszej oceny projektu gazu zamknietego
Siekierki.

Na koniec pragne jeszcze zwrdci¢ uwage na wysokiej jakosci prace wykonywang przez OPPPW,
Organizacje Polskiego Przemystu Poszukiwawczo-Wydobywczego - Zwigzek Pracodawcdw, ktora stara
sie wspierac interesy podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ wydobywczg w Polsce, w szczegdlnosci w
odniesieniu do kwestii zwigzanych z ochrong srodowiska i PR.

Zrownowazony rozwoj

Kontynuujemy polityke ,Zero szkodliwosci”, prowadzac dziatalnos¢ w sposdb bezpieczny i
odpowiedzialny, zgodnie z najlepszymi praktykami w branzy. Wysokie standardy fadu korporacyjnego,
dobre relacje ze lokalnymi spotecznosciami, solidna etyka biznesowa i polityka rownych szans stojg na
czele wszystkiego, co robimy w Aurelian. Niedawno zaktualizowaliémy i wprowadzilismy w Zycie
zasady zrownowazonego rozwoju i postepowania antykorupcyjnego. Mamy nadzieje na dalsza
wspOtprace ze spotecznosciami, w ktérych prowadzimy dziatalnos¢ w Rumunii i Polsce. Stale
doskonalimy sposoby, w jakie mozemy bezposrednio i posrednio wnies¢ swoj wkiad w gospodarke i
zycie tych spotecznosci.

Przeglad gospodarczy

Podstawy ekonomii pozostaja nieodparte: Europa Srodkowa jest nadal w duzej mierze uzalezniona od
importowanych surowcéw, co sprawia ze istnieje silne lokalne zapotrzebowanie na wydobycie
rodzimych weglowodoréw. Warunki podatkowe pozostajg jednymi z najbardziej atrakcyjnych na
$wiecie, a ceny gazu w Polsce w dalszym ciggu utrzymujg sie na stabilnym poziomie. Te podstawowe
czynniki gospodarcze sprawity, ze na rynku pojawili sie howi gracze o duzym znaczeniu, zwiekszajac
konkurencje o nowe licencje ikoncesje, jak rowniez o ustugi wymagane do przeprowadzenia
niezbednych programdéw wiercen i poszukiwan. Firma Aurelian posiadajgca przewage wynikajaca
z pierwszenstwa na rynku, jak rowniez dysponujgca kompetencjami technicznymi i regionalnymi, jest
idealnym partnerem dla wszelkich nowych graczy pojawiajacych sie na tym rynku.

Wyniki finansowe

W wyniku sprzedazy przez Aurelian w 2011 r. niekluczowych koncesji na wydobycie i poszukiwania w
Rumunii, w rachunku zyskow i strat nie ujawnia sie zadnych informacji na temat przychodow i zysku
brutto z tych koncesji. Tak jak w przypadku sprawozdania finansowego na dzief 31 grudnia 2010 r.
zbadanego przez biegtego rewidenta, catkowite skutki finansowe tych niekluczowych koncesji
wykazane sg jako jedna pozycja w rachunku zyskow i strat, opisana jako ,Strata z dziatalnosci
zaniechanej”.

W tym okresie Spotka poniosta strate z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 2.463.000 € (w
pierwszej potowie 2010 r.: 2.549.000 €) i ujemny przeptyw pieniezny z dziatalnosci operacyjnej
wynoszacy 3.671.000 € (w pierwszej potowie 2010 r.: 1.259.000 €). Ze wzgledu na wzrost catosci
kosztow administracyjnych o 1.139.000 €, gtéwnie w wyniku dalszych inwestycji w zasoby ludzkie
Spoiki, strata z dziatalnosci kontynuowanej byta zasadniczo bez zmian i zostata zréwnowazona przez



310.000 € wzrostu przychodéw finansowych i spadek kosztéw finansowych o 923.000 €. Wzrost
przychoddw finansowych jest wynikiem przecietnie wyzszego salda $rodkéw pienieznych w danym
okresie oraz nizszych kosztow finansowych wynikajgcych z braku strat kursowych i sptaty pozyczki
Gemini zwigzanej ze sprzedanym, niekluczowym polem gazu Bilca. Strata z dziatalnosci zaniechanej w
wysokosci 1.287.000 € dotyczy kosztow sgdowych w wysokosci 537.000 €, ponownego ujecia w
rachunku zyskow i strat roznic kursowych uprzednio ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym w
wysokosci 577.000 € i trwatego zmnigjszenia wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy w
wysokosci 173.000 €.

W ciggu szeSciu miesiecy do dnia 30 czerwca 2011 r. Spotka zainwestowata 23.936.000 € (w pierwszej
potowie 2010 r.: 3.469.000 €) w wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate, w wiekszosci
zwigzane z dziatalnoscig w Polsce, a w szczegdlnosci z projektem gazu zamknietego Siekierki. Ponadto
uzyskano 5.300.000 € s$wiadczen oraz 1.550.000 € kapitatu obrotowego i korekt ze sprzedazy
aktywow niekluczowych w Rumunii.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej w wysokosci 3.671.000 € (w pierwszej potowie
2010 r.: 1.259.000 €) zawieraty jednorazowe koszty 537.000 € zwigzane z zaprzestaniem dziatalnosci
w Rumunii. Koszty te stanowity wzrost kapitatu obrotowego o 571.000 €, natomiast pozostata cze$¢ w
wysokosci 2.563.000 € zwigzana byta z kosztami administracyjnymi i innymi. Réznice w $rodkach
pienieznych w wysokosci 2.412.000 € netto wykorzystanych w dziatalnosci operacyjnej w wysokosci €
3.671.000 w poréwnaniu do 1.259.000 € za okres szeSciu miesiecy do 30 czerwca 2010 r. mozna
wyjasnic: i) brakiem przychoddéw pienieznych z zaniechanej dziatalnosci w Rumunii w okresie do 30
czerwca 2011 w wysokosci netto € 672.000. Dochody te zostaty zaliczone na rzecz Aurelian za
pierwszych sze$¢ miesiecy 2010 roku, ii) zaistnieniem jednorazowych kosztéw w wyskosci 536.000 €
zwigzanych z honorariami specjalistow zatrudnionych do pomocy przy sprzedazy dziatalnosci
zaniechanej w Rumunii w lutym 2011 r. iii) wzrostem pienieznych kosztéw administracyjnych o sume
1.038.000 € w okresie do dnia 30 czerwca 2011 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku
2010. i iv) zmniejszeniem kapitatu obrotowego o kwote 166.000 € liczong okres do okresu.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na dzien 30 czerwca 2011 r. wyniosty 95.283.000 €. Na dzien
22 wrze$nia 2011 r. Srodki pieniezne i inne aktywa wynosity ok. 77.700.000 €. Oczekujemy zwrotu
podatku VAT w wysokosci 3.550.000 € od lokalnych wiadz celnych, w wyniku czego saldo Srodkow
pienieznych i innych aktywdw pienieznych proforma na dzien 22 wrzesnia 2011 r. wynosi 81.250.000
€.

Prognoza

Wczesniej w biezagcym roku napisatem w sprawozdaniu rocznym, ze 2011 bedzie ciekawym rokiem, a
technologia i potencjat pozostang wyznacznikami naszej strategii. Stwierdzitem, ze zastosujemy
najlepsze i najbardziej odpowiednie do realizacji danego celu technologie, ze wykorzystamy nasza
wiedze w celu uwolnienia potencjatu naszego portfela, oraz ze bedziemy budowaé nasz zespét tak,
abySmy w razie napotkania problemdéw dysponowali talentami, doSwiadczeniem, zabezpieczeniem
finansowym i kapitatem intelektualnym w celu ich przezwyciezenia. Nadal jest to aktualne i stanowi
istote naszej strategii.

Otwor Trzek-3 byt krokiem wstecz i przypomnieniem, ze w branzy poszukiwan i wydobycia gazu i ropy
naftowej, jesli w gre wchodzi geologia, nigdy nie mozna by¢ do konca pewnym, co sie ma, dopoki sie
do tego nie dowierci. W wymiarze krétkoterminowym bedziemy dazy¢ do petnej oceny pola gazowego
Siekierki w celu ustalenia optymalnego kierunku dla dalszych dziatan. Kapitat dla projektu gazu
zamknietego Siekierki zostanie na razie zachowany, natomiast prace nad otworem bocznym Trzek-2
zostang odroczone. W ciggu kolejnych trzech miesiecy przeprowadzimy test ze wzrostem cisnienia
oraz przyjrzymy sie szerszym mozliwosciom rozwoju regionalnego pola we wspdtpracy nawigzanej na
podstawie listdw intencyjnych dotyczacych gazu zamknietego z PGNIiG i FX Energy. By¢ moze
rozpatrzymy rowniez kwestie rozpoczecia wspdtpracy z solidnym, technicznym partnerem
strategicznym w celu zwiekszenia naszej wiedzy specjalistycznej i ograniczenia naszego
zaangazowania kapitatowego do petnego zagospodarowania pola.



Dodatkowe informacje z badania 3D w bloku 206, badania 2D w bloku 208 i otworze Krzesinki
dostarczg dalszych wskazdwek co do skali i potencjalnej wartosci pola. Przewidujemy, ze petnag
aktualizacje danych dotyczacych opcji dla projektu gazu zamknietego Siekierki przedstawimy rynkowi
pod koniec roku.

Poza projektem Siekierki, opracowaliSmy program rozwoju poszukiwan konwencjonalnych o
potencjalnie duzym znaczeniu. W chwili pisania mamy wiecej Srodkéw niz potrzebujemy do wiercenia
do 13 otwordw w ciggu najblizszych dwdch lat. Srodki zostaty w catosci pozyskane z duzych inwestycji
dokonanych przez nas w ciggu ostatnich dwdch lat w nowoczesne badania sejsmiczne 3D i 2D. Ze
szczegblng nadziejg oczekujemy utworzenia nowej dziatalnosci biznesowej w pasmie fatd i nasunie¢
karpackich oraz regionalnej dziatalnosci biznesowej zajmujacej sie wydobyciem gazu w Rumunii.
Oczekujemy takze na potwierdzenie istnienia ekscytujgcego systemu roponosnego w utworach
rafowych w zachodniej Polsce oraz na wiercenie pierwszego obstugiwanego przez Aurelian otworu
poszukiwawczego o potencjalnie duzym znaczeniu w Karpatach (Stowacja i Karpaty Wschodnie).

Nadal bedziemy aktywnie optymalizowac portfel Aurelian, zawiera¢ kolejne sojusze strategiczne oraz
szuka¢ mozliwosci rozwoju spdtki wykorzystujac rdzne kompetencje i szczegdlne relacje.

Dysponujemy zespotem, wartosciami i wytrzymatoscig, dzieki ktdrym projekt Siekierki zostanie
pomyslnie ukonczony i zapewni sukces poszukiwan w naszych dwdch obszarach kluczowych. Cieszymy
sie z perspektywy drugiego, solidnego potrocza, ktdre przyniesie dalsze (nawet jesli wolniejsze, niz
zakladano), postepy w projekcie Siekierki. Bedziemy kontynuowaé naszg strategie uwalniania
potencjatu dzieki technologii w naszym portfelu aktywow o potencjalnie duzym znaczeniu.

Rowen Bainbridge

Chief Executive Officer



